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Bao cao phan tich
Co phiéu FIT (28/08/2015)

CTCP Diu tw F.I.T (HOSE)

Khuyén nghi:

Chung t6i tién hanh dinh gia ¢ phiéu FIT dwa trén phwong phap dinh gia
théng dung la phwong phap chiét khau dong tién, chang tdi cho rang gia
hop ly cho FIT 1a 14.500 déng/cp, cao hon 44% so véi gia thi trwong.
Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.

DPiém néi bat:

e Cong ty C phan Dau tw F.I.T (FIT) 1a cong ty hoat déng trong linh vuc
dau tw va tw van dau tw. Hién nay, von didu |é cta F.I.T dat gan 1.800 ty
ddng, véi 3 cong ty con la CTCP Vat tw Ky thuat Nong nghiép Can Tho
(TSC), CTCP Dwoc pham Ctru Long (DCL) va Céng ty TNHH Xuét nhap
khau va Thuwong mai F.I.T, cung 1 cong ty lién két 1a CTCP TM-SX-DV
Sao Nam. Bén canh cac khoan dau tw ngan han, cac khoan dau tw dai
han vao céng ty con, cong ty lién két cling déng gép mét phan Ién doanh
thu va lgi nhuan cho FIT. Trong twong lai, FIT sé& danh 80% téng ngudn
vdn cho hoat dong dau tw dai han.

e Cong ty TNHH XNK va Thwong mai F.I.T Viét Nam. Cong ty TNHH
XNK va Thwong mai F.I.T Viét Nam ra d&i nhdm muc dich hd tro' cac
cong ty con, cong ty lién két ctia F.I.T trong nghiép vu xuat nhap khau va
thwong mai. Cong ty nay la mot mét xich quan trong khong thé thiéu trong
chién lwoc dau tw dai han cla F.I.T trong thi gian toi.

e Cong ty CP Vat tw ky thuat Néng nghiép Can Tho (TSC). TSC la moét
trong 5 doanh nghiép nhap khau va thwong mai phan bén I&n nhét trong
nwéc; ngoai ra xuat khau gao ciing chiém ti trong I&n trong co' cau doanh
thu ctia TSC. Liy ké 6 thang dau ndm 2015, TSC ghi nhan khoan li rong
gan 82 ty ddng, vwot 31% ké hoach nam. EPS 6 thang dat 2.289 ddng/cd
phiéu. Bén canh d6, TSC ciing da ting vdn thanh cong Ién gan 1.500 ty
ddng trong Q2/2015.

e Cong ty CP Dwoc phdm Clu Long (DCL). DCL la doanh nghiép dau
tién trong nwéc cung mét lic dat ba tiéu chudn GMP, GLP, GSP. DCL
dang la doanh nghiép sb 1 vé& san xuét vién nang cirng réng (capsule) tai
Viét Nam, day la mét loi thé canh tranh rat I1&n so véi cac doanh nghiép
Duwoc trong nganh. Liy ké 6 thang dau ndm 2015, DCL ghi nhan khoan lai
rong 30 ty déng, dat 60% ké hoach nam. EPS 6 thang dat gan 3.000
ddng/cb phiéu, tang 30% so v&i cung ky ndm ngoai. Bén canh d6, DCL dw
kién sé tang von 1&n 210 ty ddng trong nam 2015.
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Co cau s& hiru

Cé doéng Ty lé

S& hiru nha nwérc: 0,00%
S& hiru nwérc ngoai: 9,80%
S& hiru khac: 90,20%

Cé doéng

Cé doéng Ion Ty lé

CTCP Tap doan FIT 23,93%
Mutual Fund Elite 8,96%
Nguyén Van Sang 5,12%

Thong tin lién lac

* Dia chi: Tang 16 - Center
building (Hapulico) - S6 01
Nguyén Huy Twéng - P.Thanh
Xuén Trung - Q.Thanh Xuén -
TP.Ha Noi

* Dién thoai: (84.4) 7309 4688

* Fax: (84.4) 7309 4686

* Email: info@fitgroup.com.vn

* Website: http://fitgroup.com.vn

e Chién lwoc dai han cta FIT 1a hwéng téi tré thanh mét Tap doan dau tw
hang dau vé&i chudi Cong ty con/ Cong ty lién két. Ty I& s& hiru dbi voi
nhitng Cong ty ndy phai dat trén 20%, qua dé FIT c6 thé tham gia sau
hon vao quéa trinh quan tri, didu hanh va dwa cong nghé, vén, nhan lwc
vao doanh nghiép nham tai co ciu va gia tang gia tri cho doanh nghiép.
FIT da g&t hai dwoc nhiéu thanh cong trong cac thwong vu M&A, bién
TSC tir cdng ty thua 16 thanh cong ty 1ai va ting trwdng tét, muc tiéu tiép
theo la phat huy strc manh cta DCL.

e Mang dau tw tai chinh 1a linh vwc kinh doanh cé hé sb rii ro cao. Thi
trwong chirng khoan tang, gidm phu thuéc vao nhiéu nhan tb: Sw phat
trién cha kinh t& vi mé, vi md, cta tirng nganh, tirng doanh nghiép... ké ca
tam ly ctia nha dau tw. Sw trdi sut cla thj trwong chirng khoan sé tao ra
s khong 6n dinh trong doanh thu va lgi nhuan ctia FIT.

e Trong giai doan tlr nd3m 2014 dén nam 2015, FIT d4 tién hanh tang vén
didu lé tr 157,5 ty ddng 1én 1.792 ty déng (tai thoi diém thang 06/2015) va
dw kién sé tang vén diéu lé tiép Ién 3.000 ty ddng trong thdi gian con lai
clia n&m 2015. Viéc tadng vén qua nhanh cla FIT trong giai doan nam
2014 — ndm 2015 c6 thé lam cho Céng ty gdp mét sb rdi ro nhat dinh: (1)
Tang vdn nhanh doi héi phai cé phwong an s dung vén hiéu qua, trwong
hop phwong an kinh doanh khéng hiéu qua cé thé anh hwéng dén toc do
tang trwdng va két qua hoat dong clia cong ty, thé hién qua sw bién dong
theo chiéu hwdng bét loi clia cac chi tiéu nhw 13i rong trén vén (ROE), lai
rong trén téng tai sadn cé (ROA). (2) Tang vén nhanh doi hdi kha néng
quan tri, nang lwc quan ly, giam sat clia Coéng ty dbi véi quy mé vén va
quy md hoat dong phai tang |én twong &ng.

e Hién tai mot trong nhitng hoat déng chinh ctia F.I.T 1a dau tw vén vao
cac cong ty con, cong ty lién két, kinh doanh cac san pham dich vu theo
quy dinh ctia phap luat. Dbi véi hoat dong dau tw nay rdi ro cé thé xay ra
do danh gia cac khodn dau tw chwa thwc sy hiéu qua, hoat ddng ctia cac
cong ty con, cong ty lién két gép khé khan vwéng mac, tinh hinh tai chinh
bat &n dan dén hiéu qua clia cac khoan dau tw gop vdn khéng cao.

Téng quan:

Lich str thanh lap

o Ngay 8/3/2007: CTCP Dau tw F.I.T dwoc thanh 1ap. Vén diéu 1& ban dau
la 35 ty dong.

o Ngay 27/01/2011: Tang vén didu I& 16n 110 ty déng.

o Ngay 03/01/2012: Tang vén diéu & Ién 150 ty dong.

o Ngay 23/09/2013: Tang vén diéu lé 1én 157,5 ty dong.
o Ngay 07/01/2015: Tang vén diéu 1é 1én 892,1 ty dong.
o Ngay 14/04/2015: Tang vén diéu |é 1&én 1.784,2 ty dong.

o Ngay 22/06/2015: Tang vén diéu lé 1én 1.792,1 ty dong.
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Ban lanh dao

Ho vatén Chirc vu T/G gén bo
Ong Phan Trung Phwong CTHBQT n/a
Ba Nguyén Thi Minh Nguyét TGB/Ph6 CTHBQT 2012
Ba Bui Thanh Hwong TVHBQT 2013
Ong Pham Céng Sinh TVHDQT 2013
Ong Phan Minh Sang TVHDQT n/a
Ong Ha Hdng Tuén KTT 2015
Ong Ninh Viét Tién TBKS 2008
Ong Lwu Birc Quang Thanh vién BKS 2014
Ba Nguyén Thi Thanh Thuy Thanh vién BKS 2014

Hoat dong san xuat kinh doanh:

Nganh nghé kinh doanh:

e Dich vu tw van

e Hoat déng dau tw

e Hop tac dau tw

e Dai ly bao hiém

e Dich vu b4t déng san

e Céac hoat dong khac theo gidy phép kinh doanh.

Cong ty con:

e Cong ty TNHH Xuat nhap khdu va Thwong mai F.I.T Viét Nam.
Nganh nghé kinh doanh: Xuat nhap khiu va phan phdi néng, lam san,
thwe phdm, d6 udng, kinh doanh thwong mai. Vén diéu 1&: 50.000.000.000
ddng. Ty 1& ndm gi® cha F.I.T: 100% (tai thdi diém 31/03/2015). Gia tri
nam gitr ctia F.I.T (theo ménh gid): 50.000.000.000 déng (tai thoi diém
31/03/2015).

e Cong ty C6 phan Vat tw ky thuat néng nghiép Can Tho. Nganh nghé
kinh doanh: Nhap khau kinh doanh phan bén cac loai; thu mua, gia cong,
ché bién, cung ng xuét khau gao va céac loai ndng san; nhap khau, kinh
doanh may mdc thiét bi va tw liéu san xuat phuc vu néng nghiép... Vén
diéu lé: 738.240.420.000 ddng. Ty 1& nam gilr cta F.I.T: 58,82% (tai thoi
diédm 12/05/2015). Gia tri ndm git* cGa F.IL.T (theo ménh gid):
434.196.230.000 ddng (tai thoi diém 12/05/2015).

e Cong ty C6 phan Dwoc pham Ciru Long. Nganh nghé kinh doanh:
San xuét, kinh doanh va xuét nhap khau truc tiép: dwoc pham, capsule,
céc loai dung cy, trang thiét bi y t& cho nganh duoc, nganh y t&, my pham,
thwe phdm chirc nang, dwoc liéu, hda chat, nguyén liéu va cac loai san
pham bao bi dung trong nganh dwoc. Vén diéu 1&: 100.594.800.000 déng.
Ty I& nam gil cGa F.I.T: 59,2% (tai thoi diém 22/05/2015). Gia tri ndm gity
cia F.LT (theo ménh gid): 59.547.900.000 ddng (tai thoi diém
22/05/2015).
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Cong ty lién két:

e Cong ty C6 phan Thwong mai san xuéat va dich vu Sao Nam. Nganh
nghé kinh doanh: Xuat nhap khdu va phan phéi cac san pham my pham
va chdm séc ca nhan. Vén diéu 1&: 17.500.000.000 dong. Ty 1& ndm gilr
cla F.I.T: 24,34% (tai thoi diém 31/03/2015). Gia tri ndm gitv cGa F.I.T
(theo ménh gia): 3.707.580.000 ddng (tai thoi diém 31/03/2015).

Tinh hinh hoat déng san xuét kinh doanh nam 2015:

Quy mé von cua céng ty:
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e 6T/2015, doanh thu ban hang va cung cép dich vu cta FIT dat 619,5 ty
dong, tang 2.264,5% so véi cung ky ndm ngodi va dat 26,9% ké hoach
nam, do viéc thwc hién hop nhat doanh thu tir cac coéng ty thanh vién.
Trong d6, doanh thu ban hang chiém ty trong I&n gan 98%; doanh thu
dich vu chiém ty trong nhé gan 2%:; con lai 1a doanh thu ti cho thué BBS
va doanh thu khac.

e Doanh thu hoat déng tai chinh & mirc 215,1 ty ddng, tdng 144,2% so voi
cung ky. Trong d6 ch yéu la 13i dau tw chirng khoan ngan han va dau tw
tai chinh, chiém ty trong 87,2%, tang 127,5% so vé&i cung ky.

e Loi nhuan trwdc thué dat 280,8 ty ddng, ting 226,9% so vai cung ky,
dat 87,2% ké hoach ndm. Loi nhuan sau thué ctia cong ty me dat 193,3 ty
dong, tang 188,9% so vé&i cung ky, dat 77% ké& hoach, do két qua hoat
déng dau tw, dich vu clia céng ty me va cac khoan loi nhuan dén tir cac
cong ty con (Dwoc phdm Clru Long - DCL, CTCP Vat tw Ky thuat Néng
nghiép Can Tho - TSC) tdng manh.

e EPS 6 thang dat 1.871 ddng/cé phiéu.

Cac chi tiéu tai chinh chua yéu:

Tai san ngén han/Téng tai san 82% 71% 40%
Tai san dai han/Téng tai san 18% 29% 60%
No phai tra/Téng ngudn vén 24% 20% 17%
No phai tra/Vén chi s& hiru 32% 26% 20%
Vén chi s& hiru/Téng ngudn vén 76% 80% 83%
Thanh toan hién hanh 341% 348% 247%
Thanh toan nhanh 300% 317% 247%
\Vong quay tong tai san 21% 40% 4%
Vong quay tai sdn ngan han 26% 61% 4%
Vong quay vén chi sé hivu 27% 50% 21%
Vong quay hang tén kho 196% 526% 0%
Loi nhuan trwéc thué/Doanh thu thuan 33% 74% 123%
Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 28% 60% 92%
Loi nhuan trwdc thué/Tng tai sén (ROA) 6% 24% 3%
Loi nhuan sau thué/Vén chi s& hivu (ROE) 8% 30% 19%
Ty lé tang trwwéng tai chinh _—_
Loi nhuan trén vén dau tw (ROIC) 34% 89% 175%
Ty |é tang trwdng doanh thu 9005% 562% 106%
Loi nhuan trén cb phiéu (EPS) -31% 483% 294%
Vén chd s& hiru 512% 308% 21%
Tién mat 135% 727% 3%

C6 tirc tién mat
Tang trwdng gia cb phiéu

-8% 109% 39%
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e Céac chi s6 Co cAu tai san nhuw Tai san ngan han/Téng tai san va Tai
san dai han/Tdng tai sén cho thay FIT dang tap trung vao ca Tai san ngén
han. Tinh dén hét Q2/2015, Tai s&n ngan han cla FIT & mlc 2.824,2 ty
ddng, tdng 302% so véi dau nam. Trong d6, dau tw tai chinh ngén han &
mirc 1.359 ty déng, chiém 48,1% tai san ngén han.

e Céc chi s6 Co ciu ngudn vén nhuw No' phai trd/Vén chi s& hivu va No
phai trd/Téng tai san cho thdy FIT s& dung No phéi trd & mic thdp va
dang tap trung st dung Vén chi s& hiru. Tinh dén hét Q2/2015, No' phai
trd clia FIT & mic 835,9 ty ddng, tang 312,1% so véi dau nam, trong d6
cht yéu la no ngén han chiém 98,9%.

e CAc chi s6 Kha nang thanh toan nhw Thanh toan hién hanh, Thanh toan
nhanh va Thanh toan ng’ ngan han duy tri & mirc cao va cai thién qua cac
nam cho thdy kha nang thanh khoan ctia FIT rat tbt.

e Cac chi s6 Vong quay hoat ddng nhw Vong quay Tdng tai san, Vong
quay tai san ngan han, Vong quay vén chi s& hiru, Vong quay hang tén
kho & mlrc twong dbi tét cho thay kha nang st dung cac ngudn lyc sén
co cla FIT.

e Cac chi s Kha nang sinh I&i nhw Loi nhuan trwéc thué/Doanh thu
thuan, Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuin, ROA, ROE & mUrc cao va cai
thién qua cac ndm cho thay kha nang sinh I&i cia FIT 1a rét tét.

e Céac chi s6 Tang trwédng tai chinh kha tich cwe. Trong d6, ndi bat la ty &
tang trwdng doanh thu 9.005%. Tang trwdng vén chi s& hiru 512% cho
thay cong ty dang tich cuc tang von dé dau tw vao cac dy an dau tw moi.
FIT dw kién sé tang vén 1én 3.000 ty ddng trong nam 2015.

e MUrc tang trwdng gia cb phiéu trong ndm 2014 & mirc 109% la kha hap
dan.

Ké hoach kinh doanh:

Ké hoach (ty dong) | Ké hoach (ty dong)

Vén diéu & trung binh
Tdng doanh thu

- Doanh thu thuan ttr HDKD

- Doanh thu tai chinh
Loi nhuan trwdc thué
Loi nhuan sau thué

Ty 18 loi nhuén sau thué/Doanh thu thuan
Ty lé lgi nhuan sau thué/Vén diéu lé

Cb tire

1.583,7 3.000
2.472,9 3.500
2.300 3.250
172,9 250
322,1 562,5
251,2 450
15,6% 13,8%
15,9% 15,0%
15% 14%
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e Do thay déi co' cAu hoat dong thay thé hoat déng hop tac dau tw va dau
tw tai chinh bdng mang dau tw dai han vao cong ty con/ cong ty lién két va
cung cép dich vu nén co cau doanh thu ctia FIT c6 nhiéu thay ddi. Doanh
thu ban hang va cung cép dich vu cta FIT dy kién tidng manh Ién mic
1.788 ty ddng nd&m 2015 va 3.250 ty dong nam 2016. Doanh thu t& hoat
déng tai chinh nam 2015 va nam 2016 dy kién lan lwot 1a 172,96 ty déng
va 250 ty déng. Loi nhuan sau thué nam 2015 dw kién dat 251 ty déng va
nam 2016 dw kién dat 450 ty ddng. C6 tlrc ndm 2015 va nam 2016 lan
lwot & mirc 15% va 14%. K& hoach ¢ tlrc ndm 2015 cta Cong ty da
duwoc Pai hoi ddng cb dong théng qua, tuy nhién Hoi ddng quan tri Cong
ty s& dé xuat mirc chia cd tirc ndm 2015 hop ly véi sb von diéu 1é thuc té
dé trinh Dai hoi ddng cb déng thong qua.

e Chiing tdi cho rang véi nhirng trién vong tich cwc trong ndm 2015 thi
FIT hoan toan co thé vwot chi tidu dé ra.

Cac dw an dau tw ma FIT va cong ty con dang trién khai thwc hién:

Tén dw an L LG TR Tién d6 trién khai
: (triéu dong) :

CTCP Vat tv ky thuat nong nghiép Can Tho

Kho Nguyén liéu tai West Food 772 Vén vay Pang thwc hién
Diéu hoa khong khi cho nha may san xuét £ "
ciia West Food 291 \/on vay Dang thyc hién
Thay thé 2 thap giai nhiét tai nha may cla £ n
West Food 135 \/on vay Dang thyc hién

West Food dang la mét trong nhirng céng ty thanh vién hoat ddng hiéu
qua nhét clia TSC, hoat ddng trong nganh nghé kinh doanh tiém nang 1a
ché bién hoa qua xuét khau. T gitka ndm 2014, TSC da dau tw manh cho
Westfood & cac hang muc nhuw: Dau tw kho déng lanh 1000 tan lam ting
kh& nang tri hang cia Westfood lén 300% so v&i thoi diém trude. Dau tw
cho mang luéi ban hang, tham dy cac hdi cho thwe phadm thé gidi. Nam
2015. Westfood tiép tuc trién khai cac dw an kho nguyén liéu, diéu hoa
khong khi tai nha may, thay thé 2 thap giai nhiét tai nha may...Do nhu cau
khach hang rat I6n, Westfood san xuat khong dd ban nén viéc dau tw vao
kho nguyén liéu sé giip West Food gia tdng dwoc nang lwc san xuét, chd
déng ngudn nguyén liéu, nhat 1a trong trwérng hop nhu cau thi trwdng téng
cao nhwng ngudn nguyén liéu khan hiém. K& hoach 2015, doanh thu ban
hang clia Westfood sé& ting 30% dat mirc 245 ty ddng. Bién loi nhuan gop
clia mang ché bién — xuét khiu rau qua déng gép cho TSC la 78,4 ty
dong.
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Tén dy an Tong von dau tw Tién d6 trién khai
(ty dong)

CTCP Dwoc phdm Ctru Long

M& rong nha may Capsule 140 Vén ty co Dang Ién ké hoach

M@& réng tdng kho 20 Vén vay Dang Ién ké hoach

Dau tw may mdc, thiét bi san xuét dwoc

pham 20 Von vay Dang Ién ké hoach

Hién tai, DCL dang la doanh nghiép s6 1 vé san xuét capsule tai Viét
Nam, day la mét lgi thé canh tranh rat I&n so véi cac doanh nghiép Dwoc
trong nganh. Do vay, DCL khdng nglrng tap trung tan dung loi thé canh
tranh nay thong qua viéc mé réng ndng lwc san xuét capsule. Nam 2015,
DCL lén ké hoach dau tw mé& réng nha may Capsule dong thdi mé rong
tbng kho va dau tw mot s may mac trang thiét bi khac. Coéng ty dy tinh
véi viéc dau tw ndy sé nang cao cong suat va DT tr san pham Capsule
lén gap doi, tbng DT wéc dat khoang 350 ty va ty suat LN gop khodng
40%.
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Dién giai khuyén nghi

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng trén 15%
Nam gidr Néu gia muc tiéu so vai gia thi truong tor -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj truong duéi -15%

Chung t6i chi st dung trong b&o c4o nay nhirng théng tin va quan diém dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién chang toi
khong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day da cla nhirng théng tin trén. Nhirng quan diém ca& nhan trong bao co nay
da dwoc can nhic can than dua trén nhirng nguén théng tin ching t6i cho l1a tét nhat va hop Iy nhat trong thoi diém viét bao
c&o. Tuy nhién nhirng quan diém trén cé thé thay ddi bat ctv lic nao, do dé ching t6i khdng chiu trach nhiém phai théng bao
cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khong dwoc coi la mét hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bt ki cb
phiéu nao. ASEAN SECURITIES ciing nhw c&c cong ty con va toan thé can bd céng nhan vién hoan toan co thé tham gia
dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw dbi véi cd phiéu dwoc dé cap trong bao cdo nay. ASEAN
SECURITIES sé& khong chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khéng nam trong pham vi b4o céo nay. Nha dau tw phai
can nhéc ki lwéng viéc st dung théng tin cling nhwng cac dw béo tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan
toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khodn 16 truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhirng théng tin d6. Tai liéu nay chi
nham muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khong dwoc cong bé réng réi trén cac phuong tién truyén théng, nghiém
cAm bét ki sy sao chép va phan phéi lai dbi vai tai liéu nay.

Ho6i s& chinh Chi nhanh Tp. H& Chi Minh
Tru sé: 18 Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.HaN6i  Tru s&: Tang 2, Toa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.Hb
Tel: (84 - 4)6 275 3844; Chi Minh
Hotline: 19006636 Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 4)6 275 3816 Fax: (84 - 8)3 824 6550
Téng dai dat I6nh: (84 - 4)6 275 8888 Téng dai dat 16nh: (84 - 8)3 829 9090
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