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Cong ty chirng khoan Péng Nam A

Khuyén nghi:
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Bao cao phan tich
Co6 phiéu DLG (19/10/2015)

CTCP Tap doan birc Long Gia Lai (HOSE)

Khuyén nghi:

Chung t6i tién hanh dinh gia cb phiéu DLG dwa trén phwong phéap dinh
gia théng dung 1a phwong phap chiét khau dong tién, chung t6i cho réng
gia hop ly cho DLG 1a 13.000 ddng/cp, cao hon 76% so véi gia thj trwdng.
Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.

DPiém néi bat:

e DLG |4 mét trong nhitng Tap doan kinh t& tw nhan hang dau cua Viét
Nam, niém yét trén san chirng khoan véi 16 Céng ty thanh vién va 3 céng
ty lién két. Cong ty chu trong dau tw, phat trién 4 linh vwc trong tam trong
chién lwoc tai cdu truc: Nong nghiép, ndng lveng va co s& ha tang, san
xuét linh kién dién tcr.

e Mang néng nghiép. DLG chi yéu phat trién trén 3 hwéng chinh: Phat
trién chan nuoi bo stva, chan nudi bo thit va tréng trot. Vi muc tiéu hinh
thanh dw an quy mé 80.000 con bo sira, 45.000 con bo thit, DLG da tién
hanh hop tac chién lwgc véi nhidu déi tac nhu: CTCP siva Viét Nam
(Vinamilk), Tap doan hang dau thé gi6i vé giai phap chudng trai Delaval
(Thuy Dién), Trung tdm nghién ciru va phat trién chan nuéi gia stc Iéon
Binh Dwong. Cac dv an tai 3 tinh Bak Néng, BDak Lak va Gia Lai dang
hoan thién cac tha tuc phat ly dé trién khai xay dwng trong quy 11/2015.

e Mang nang lwong. DLG sé hop tac véi Tap doan Merica (Btrc) nham
phat trién dy an nang lwong tai tao theo mé hinh phat trién ngudn dién
phan tan va giai phap lwu dién cong nghé cao, két hop phat trién lwéi dién
théng minh da va dang ap dung rat thanh céng tai CHLB Duc. Lién doanh
DLGL Group va Merica Group sé tiép tuc mé rong quy mo, phat trién dw
an nay trén toan lanh thd cac dao va dét lién Viét Nam.

e Mang co s& ha tAng. DLG dang ddy manh cong tac thi cong cac “Dy an
Nang cép, mé rong Quéc 16 14, doan Pleiku - cau 110 tinh Gia Lai theo
hinh thirc hop déng BOT”, géi trai phiéu Chinh pha tai D&k L&k, dadm bao
hoan thanh sém hon so véi k& hoach dé di vao khai thac hoan vén. Riéng
“Dy an nang cap, mé rong duwong HO Chi Minh (Québc 16 14), doan
Km817- Km887 tinh Bak Néng theo hinh thirc hgp déng BOT” sé co ban
hoan thanh va di vao théng tuyén, sém hon so véi ké hoach. Khi cac dw
an nay dong loat di vao khai thac hoan vén sé dong gép khéng nhé vao
doanh thu, loi nhuén ctia DLG.
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Co’ ciu sé hivu e Mang linh kién dién t&. Trong nam 2015, DLG sé& hoan thién céc tha tuc
can thiét, theo quy dinh, thyc hién phat hanh hoan dbi cé phiéu véi Cong
ty Mass Noble Limited, mét Céng ty cé bé day kinh nghiém trong linh vc

C6 déng Ty lé san xuét linh kién, cac thiét bj dién ta, xuét khdu sang thj trwdng cac nwéc
trén thé gi¢i. Sau khi thwong vu nay hoan tat, DLGL sé& chinh thirc tham

Sé hivru nha nwéc: 0,00% nhap vao linh virc nhiéu tiém nang phat trién nay.

So hiru nwoc ngoal: Llee e Hop tac dau tw. DLG da ky két dau tw va hop tac chién lwoc véi Quy

S¢& hiru khac: 82,52% dau tw Global Emerging Market (GEM), GEM cam két dau tw chién lwoc
vao DLG véi ty 1& ndm gil 1&n dén 20%. GEM sé& hd tro' k§ thuat cho DLG

Cé doéng trong viéc huy ddng thém ngudn vén gia ré tai thi treong My thong qua

chwong trinh phat hanh ADR trong ndm 2015. GEM sé tiép tuc thwc hién
thém moét sé khoan dau tw mang tinh chién lwvgc vao DLG théng qua cac

Cé déng Ion Ty 1é dot phat hanh riéng 1é dw kién sé& hoan tat trwdc quy 11.2015. Thong qua
do, ty 1& s& hivu cb phiéu DLG clia GEM sé ting lén 40% vao nam 2015.
Bui Phap 20,00% Déng thoi, GEM ciing cam két sé la nha dau tw chién lvgc clia DLG véi
AnsenHoldco Limited 10,96% viéc nam gitr tdi thiéu 20% DLG trong thdi gian 2 ndm, va ndm gil téi
Bili Thi Hwong 4.45% thiéu 10% DLG trong thdi gian 3 nam.
CTCP DPAu tw & phat trién  3,17% e KQKD 6 thang dau nam 2015 cai thién. 6T/2015, doanh thu thuan cua
dién nang Dirc Long Gia DLG dat 703 ty dbng, tdng 67,5% so vé&i cung ky ndm ngodi, dat 28,1% ké
lai hoach nam. Loi nhuan sau thué cla cong ty dat 33,7 ty déng, ting 61,2%
so vé&i cung ky. EPS 6 thang dat 225 dbng/cd phiéu, gidm 25% so voi
PYN Elite Fund cung ky nam trwéec.

e Ké hoach kinh doanh nam 2015. Doanh thu dat 2.500 ty déng, téng
148,5% so v&i nam 2014. Loi nhuan trwéc thué dat 265 ty dong, tang
388,3% so v&i nam 2014.

Thong tin lién lac

* Dia chi: 02 Dang Tran Cén -
P.Tra Ba - Tp.Pleiku - T.Gia Lai

« Pién thoai: (84.59) 374 8367 - 374

7206

Toéng quan:

* Fax: (84.59) 374 7366

* Email:
duclong@duclonggroup.com
* Website:
http://www.duclonggroup.com

Lich str thanh lap

e Thang 09/1995: Tién than la Xi nghiép tw doanh Blrc Long dwoc thanh
lap v&i s6 von ban dau la 3,6 ty ddng. Xi nghiép s& hivu 9.700 m2 dat va
mot day chuyén ché bién gb thd cong va ban tw dong.

e Thang 06/2007: Céng ty Cbé phan Tap doan Blc Long Gia Lai dwoc
thanh lap véi sé von diéu 1& ban dau la 270 ty déng.

e Ngay 11/07/2008: Céng ty tang von diéu & 1én 291 ty ddng théng qua
dot phat hanh riéng 1é.

o Ngay 22/06/2010: C phiéu clia cong ty dwoc niém yét va giao dich trén
san HOSE.

e Q3/2015: VVén diéu 1& cta cong ty 1a 1.691,8 ty dong.
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Ban lanh dao

Ho va tén Chirc vu T/G géan bo
Ong Bui Phap CTHBQT 1995
Ong Doan Nguyén Tiéu TVHDQT 2014
Ong Nguyén Bang Hai TVHDQT 2014
Ong Nguyén Binh Trac TVHDQT 2002
Ong Nguy&n Hd Nam TVHDQT Dac lap
Ong Nguyén Trung Kién TVHDQT 2005
Ong Pham Anh Hiing TGD/TVHBQT 2010
Ong B4 Thanh TVHDQT/Ph6 TGD 2002
Ong Nguyén Tién Diing Phé TGD 2007
Ong Pham Minh Viét Phé TGD 2008

Hoat dong san xuat kinh doanh:

Nganh nghé kinh doanh:

e Cua xé bao gb va bao quan gé.

e Kinh doanh khach san, biét thy, nha khach, nha nghi hoac can hg kinh
doanh dich vu lwu trd ngén ngay.

o Mua ban gb cac loai.
e Trdng rirng va chdm séc rirng.

e Cac hoat dong khac theo gidy phép kinh doanh.

Tinh hinh hoat déng san xuét kinh doanh nam 2015:

Quy mé vén cla céng ty:

Téng tai san Quy mé vén
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= Téng tai san 2.420,3 4.111,6 5.730,2 = Quy mé vén 270 670,8 697,4 1.691,8
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Két qua kinh doanh 6T/2015:

Doanh thu thuan
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e 6T/2015, doanh thu thudn cha DLG dat 703 ty ddng, tang
67,5% so v&i cung ky ndm ngodi, dat 28,1% ké hoach nam.
Trong d6, doanh thu ban hang héa, thanh phdm chiém ty trong
36,8%, tdng 56%; doanh thu ban gd, san pham tir gb chiém ty
trong 9%, gidm 61%; doanh thu ban phan bén chiém ty trong
29,9%, tang 322%; ky nay khoéng cé doanh thu tlr hoat dong ban
can ho trong khi ciing ky doanh thu cda hoat dong nay & muarc 9 ty
ddng; doanh thu ban da chiém ty trong 1,9%, ting 325%; doanh
thu sa&n pham néng nghiép chiém ty trong 12,1%, trong khi cling
ky khéng cé doanh thu tir hoat déng nay; doanh thu cung cép
dich vu chiém ty trong 4,2%, tdng 25%; doanh thu hop déng xay
dwng chiém ty trong 6,1%, tang 543% so v&i cung ky nam truéec.

e Loi nhuan gdp bién & mirc 9,7%, tang nhe 0,5% so v&i mirc
9,2% & cung ky va gidm nhe 0,8% so v&i ca nam 2014.

e Loi nhuan trwéc thué dat 40,2 ty déng, tang 77,1% so véi cung
ky. Loi nhuan sau thué cia cong ty dat 33,7 ty déng, tang 61,2%
so v@i cung ky, do doanh thu cta cong ty tdng manh va lgi nhuan
g0p bién tang nhe. Bén canh dd, doanh thu hoat dong tai chinh
tang 20%; chi phi lai vay tang 25%; chi phi ban hang tang 9%; chi
phi quén ly doanh nghiép tang 20,4%; Igi nhuan khac & mdc -1,5
ty ddng, trong khi cung ky I3i 5,4 ty déng.

e EPS 6 thang dat 225 dbng/cd phiéu, gidm 25% so vé&i cung ky
nam trwéec.

Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 6T/2015 6T/2014 Tang trwéng

Doanh thu ban hang

Doanh thu ban hang héa, thanh phadm

Doanh thu ban gé, san pham tir gb

Doanh thu ban phan bén

Doanh thu ban can ho

Doanh thu ban da

Doanh thu san phdm néng nghiép

Doanh thu cung cap dich vu

Doanh thu cho thué tai san

Doanh thu cung cép dich vu

Doanh thu dich vu bén xe va xe buyt

Doanh thu hgp déng xay dwng

Téng cong

630,5 389,5 62%
258,4 165,5 56%
63 161,8 -61%
210,1 49,8 322%
0 9 -100%
13,6 3,2 325%
85,4 0 100%
29,4 23,6 25%
2,8 0,6 367%
15,6 10,7 46%
10,9 12,4 -12%
43,1 6,7 543%
703 419,8 67%

Don vi: Ty déng
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Cac chi tiéu tai chinh chu yéu:

Ty Ié tai chinh Q2/2015 2014 2013 2012 2011

Tai san ngan han/Téng tai san

Tai san dai han/Téng tai san

No phai trd/Téng ngudn vén

No phéi tré/Vén chd sé hiru

Vén cha s& hitu/Téng ngudn vén
Thanh toan hién hanh

Thanh toan nhanh

Vong quay tong tai san

\Vong quay tai san ngén han

Vong quay vén cha sé hivu

Vong quay hang tén kho

Loi nhuan trudc thué/Doanh thu thuan
Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan
Loi nhuan trudc thué/Tdng tai san (ROA)

Loi nhuan sau thué/Vén cha sé hiru (ROE)

48% 46% 50% 54% 61%
52% 54% 50% 46% 39%
68% 59% 62% 60% 73%
210% 147% 166% 149% 266%

32% 41% 38% 40% 27%
407% 293% 264% 146% 121%
360% 234% 192% 99% 81%

8% 31% 35% 34% 56%
18% 64% 67% 60% 88%
26% 78% 89% 100% 184%
98% 252% 201% 162% 231%

3% 5% 1% 1% 4%

3% 5% 0% 0% 3%

0% 2% 0% 0% 2%

1% 4% 0% 0% 6%

Loi nhuan trén vén dau tw (ROIC)
Ty |é tang trwdng doanh thu

Loi nhuan trén cb phiéu (EPS)
Vén cha sé hiru

Tién mat

3% 6% 0% 0% 3%
7% 25% 12% -25% -10%
179% 5% -2% -92% -58%
97% 83% 3% 68% 6%
339% 30% 1% -27% -49%

C6b ttre tién mat
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-33% 102% -9% -72% -35%

e CAc chi s6 Co c4u tai san nhu Tai san ngén han/Téng tai san va Tai
san dai han/Téng tai san cho thdy DLG dang tap trung vao ca Tai san
ngan han va Tai san dai han. Tinh dén hét Q2/2015, Tai san ngan han
ctia DLG & mirc 2.733,9 ty ddng, tdng manh 43,7% so v&i dau ndm, trong
do chi yéu la Cac khoan phai thu ngan han. Cac khoan phai thu ngén han
& mirc 1.567,8 ty ddng, tang 51,4% so v&i dau nam.

e Céc chi s6 Kha n&ng thanh toan & muc tét cho thdy DLG c6 du kha
nang dé& thanh toan cac khoan no ngan han, dén han, dap &ng kip thoi
céc khoan vay cho hoat déng san xuét kinh doanh.

e Céac chi s6 Vong quay hoat ddng nhw Vong quay Téng tai san, Vong
quay tai san ngén han, Vong quay vén chi s& hitu & mirc thap cho thay
DLG chuwa tan dung dwoc hét cac ngudn lwc sdn cé trong cong ty. Vong
quay hang tén kho & murc tét cho thay kha ndng quan ly hang ton kho cla
DLG.
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e Céac chi s Kha nang sinh I&i nhw Loi nhuan trwéc thué/Doanh thu
thuan, Loi nhuan sau thué/Doanh thu thudn, ROA, ROE & murc t6t cho
thay cong ty dang hoat dong én dinh va co lai.

e Ty lé ting trwdng tai chinh & mc tét cho thdy hoat dong kinh doanh
clia cong ty dang phuc héi. Thé hién & mot sb chi tiéu nhuw ty I& tang
trwdng doanh thu 77%, tang trwdng EPS 179%, tang trwdng vén chd s&
hiru 97%, tang trwdng tién mat 339%.

Rui ro dac thu nganh

Nganh kinh doanh va ché bién san pham gé:

Hién nay, nganh dd gé chi yéu phuc vu cho thi trwdng xuat khau nuéc
ngoai. Ndm 2014 ghi nhan thanh qua dang ké clta nganh db gb: Con sb
6,23 ty USD gi4 tri xuat khau trong ndm 2014 cung v&i vi tri thir 2 trong
danh sach céac quéc gia xuét khau dd gd nhiéu nhat khu vuc chau A da
mang dén cho nganh ché bién gb Viét Nam mét tinh hinh lac quan hon
han thdi gian khiing hodng vira qua. Tuy nhién, ngudn nguyén liéu trong
nwdc dang gidm do chinh sach dong clra rirng cla chinh phi da c6 anh
hwéng khéng nhé déi véi nganh dé gb cia Tap doan.

Nganh kinh doanh bén xe va bai dé:

V6i dac diém cla nganh la chi cAn dau tw 1an dau va tiép tuc cong tac duy
tu, thu phi nén day la nganh 4n dinh it bi anh hwéng bdi tinh hinh kinh té.
Ngoai ra, v&i hinh thirc dau tr “Nha nwédc va tw nhan cung lam” gitp cho
hoat dong cuia cong ty ddm bao lau dai, khéng bi anh hwéng béi chinh
sach. Dong tién ctia nganh van 4n dinh do nhu cau di lai cia ngwdi dan
van cao. Do d6 day a nganh it rti ro va cé nguén thu én dinh.

Nganh kinh doanh bén xe va bai dé:

Rui ro cGia nganh chi yéu xuét phat tir chinh sach quan Ii clia nha nwéc
va hoat dong danh gia trir lvgng mé. Day la nganh doi héi phai tuan tha
nghiém ngét cac qui dinh vé& ky thuat ciing nhw tiéu chuan vé méi trwong
nén sy thay ddi trong chinh sach quan Ii c6 thé budc cong ty phai thay dbi
hoan toan hoat ddng san xuat. Bén canh dd, viéc danh gia trir lwong cta
ma rat rdi ro, néu khdng danh gia chinh x&c thi chi phi phét sinh sé 1am loi
nhuan bi anh huwéng dang ké.

Nganh kinh doanh bén xe va bai dé:

La nganh dich vu phuc vu du khach 1a ch yéu nén hoat dong clia nganh
dich vu, khach san va resort bi &nh hwéng béi tinh hinh chung cta nén
kinh té va tinh hinh thé gi6i. Trong n&m, tinh hinh céng théng & bién Déng
va bét &n trén thé gi¢i da tac dong khong nhé dén hoat dong cua cong ty.
Dé giadm thiéu rui ro, tap doan khéng ngirng nang cao chét lwgng phuc vy,
nang cap hé thdng khach san va resort dé thu hat du khach.
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Nganh xay dwng cau dwong:

Céc dy an xay dwng cau dwong chi yéu cla cong ty la cac dw an BOT,
cac dy an nay déu la con dwdng quan trong néi lién cac tinh khu vc Tay
Nguyén v&i cac tinh thanh phia Nam nén c6 mat do xe lwu thong cao dem
lai nguén thu cho céng ty. Tuy nhién, trong twong lai & mé& réng hoat
doéng tap doan sé phai canh tranh véi nhiéu cong ty khach dwoc thanh lap
va ca céc cong ty nwdc ngoai. Bén canh do, gia nguyén vat liéu xay dwng
khong 6n dinh ciing gay khé khan cho céng tac thwc hién cac cong trinh.
Dé& giam thiéu rii ro, tap doan ludn cha déng tim kiém céac nha cung cép
nguyén liéu gia ré, tich cwc hop tac véi cac ddi thc nwédc ngoai dé ap
dung ky thuat hién dai tang tinh canh tranh va gidm thiéu chi phi hoat
dong.

Nganh bat dong san:

Hién nay do bi &nh hwéng b&i tinh hinh chung nén nganh bat dong san
dang gidm manh cling véi d6 1a chi phi nguyén vat liéu dau vao bién dong
cling lam anh hwéng dén hoat ddng cGa nganh. Tuy nhién, trong ndm nha
nwédc da tich cwc hd tro thi trwdng, dn dinh kinh t& vi md dac biét Ia tung
ra cac goi tin dung lai suat thAp nhdm hd tro thi trwong. Tap doan ciing
dang tich cwc tim kiém khach hang, nghién ctru thi tredng dé dap tng tét
nhat yéu ciu clia ngwdi mua, chon loc va danh gia can than cac dy an
m&i dé gidm thiéu rdi ro va tang loi nhuan cho cong ty.
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Dién giai khuyén nghi

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng trén 15%
Nam gidr Néu gia muc tiéu so vai gia thi truong tor -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj truong duéi -15%

Chung t6i chi st dung trong b&o c4o nay nhirng théng tin va quan diém dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién chang toi
khong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day da cla nhirng théng tin trén. Nhirng quan diém ca& nhan trong bao co nay
da dwoc can nhic can than dua trén nhirng nguén théng tin ching t6i cho l1a tét nhat va hop Iy nhat trong thoi diém viét bao
c&o. Tuy nhién nhirng quan diém trén cé thé thay ddi bat ctv lic nao, do dé ching t6i khdng chiu trach nhiém phai théng bao
cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khong dwoc coi la mét hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bt ki cb
phiéu nao. ASEAN SECURITIES ciing nhw c&c cong ty con va toan thé can bd céng nhan vién hoan toan co thé tham gia
dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw dbi véi cd phiéu dwoc dé cap trong bao cdo nay. ASEAN
SECURITIES sé& khong chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khéng nam trong pham vi b4o céo nay. Nha dau tw phai
can nhéc ki lwéng viéc st dung théng tin cling nhwng cac dw béo tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan
toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khodn 16 truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhirng théng tin d6. Tai liéu nay chi
nham muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khong dwoc cong bé réng réi trén cac phuong tién truyén théng, nghiém
cAm bét ki sy sao chép va phan phéi lai dbi vai tai liéu nay.

Ho6i s& chinh Chi nhanh Tp. H& Chi Minh
Tru sé: 18 Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.HaN6i  Tru s&: Tang 2, Toa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.Hb
Tel: (84 - 4)6 275 3844; Chi Minh
Hotline: 19006636 Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 4)6 275 3816 Fax: (84 - 8)3 824 6550
Téng dai dat I6nh: (84 - 4)6 275 8888 Téng dai dat 16nh: (84 - 8)3 829 9090
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