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Bao cao phan tich
Co6 phiéu HVG (07/10/2015)

CTCP Hung Vwong (HOSE)

Khuyén nghi:

Chung t6i tién hanh dinh gia cb phiéu HVG dya trén phwong phap dinh
gia théng dung la phwong phap chiét khdu dong tién, ching téi cho réng
gia hop ly cho HVG la 18.300 déng/cp, cao hon 2% so véi gia thi trwong.
Khuyén nghi: Nam gitp.

DPiém néi bat:

e HVG la mét trong nhirng doanh nghiép ché bién ca da tron xuét khau
I&n nhat Viét Nam, v&i quy trinh khép kin tr s&n xuét thirc an chan nudi,
nuoi trong, ché bién va xuét khdu. HVG dang phat trién sang nganh tom
thdng qua hoat dong M&A , dy bao sé dem lai sy tang trwdng nhanh cho
coéng ty.

e Mang san xuét c4 giébng. Nam 2011, CTCP Hung Vwong Ba Tri (HBT)
ra d&i nham muc tiéu cung cap ca gidng sach bénh, dat chuén cho ving
nudi clia HVG, giup HVG luén chd déng dwoc ngudn cé gidng.

e Mang nuéi tréng thay san. HVG s& hiru viing nudi ca rong 434 ha va
viing nudi tém 848 ha dat chudn GLOBAL GAP, SQF 1000, ASC, BAP va
VietGAP.

© Mang ché bién ca. HVG s& hivu c¢b phan cla 7 cong ty la AGF
(79,58%), EUR (80%), ASI (90%), HVL (31,67%), HSD (11,67%), HVM
(60%), FBT (18%), v&i tbng cong suét thiét ké 1a 335.100 tAn nguyén liéu
va 3.600 tan thanh phdm/nam.

e Mang ché bién tdm. HVG s& hivu ¢ phan cla 3 cong ty la FMC
(38,28%), TVS (25%) va FBT (18%), v&i tbng cong suét thiét ké 1a
30.000 t&n thanh phdm/nam.

e Mang ché bién phu pham. HVG s& hiru 55% cb phan clta ALC, véi
cong suét thiét ké 1a 100.000 tAn nguyén liéu va 39.000 tan thanh
phadm/nam.

e Méang ché bién thirc an chan nudi. HVG sé hiru cb phan ctia 4 cong ty
la HCL (48%), HTN (91,34%), HVL2 (38,75%) va VTF (80,74%), véi tng
cong suét thiét ké la 905.000 tan thanh phdm/n&m, dap (rng 100% nhu
cau str dung trong toan hé théng.

e HVG ciing s& hiru 2 kho lanh dwgc trang bj hién dai tai khu cong
nghiép Tan Tao, TP.HCM cé strc chira Ién nhat Viét Nam lén dén 42.000

tan.
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Co cau s& hiru

Cé doéng
Sé& hiru nha nwéc:
S& hiru nwérc ngoai:

S& hiru khac:

Cé doéng

Cé doéng Ion

Dwong Ngoc Minh
CTCP Nuéi trong thay
san Hung Vwong Mién
Tay

Vietnam Holding Limited
Céng ty ¢6 phan Chirng
khoan Sai Gon

Cong ty TNHH Quan ly
quy SSI

Nguyén Thi Triéu
Nguyén Minh Thay Tién
Nguyén Quéc Thai

Lé Nam Thanh

Thong tin lién lac

Ty lé

0,00%
13,21%
86,79%

VAL
38,00%
7,04%

¢ Dia chi: L6 44 Khu Céng nghiép

My Tho - T.Tién Giang

- Pién thoai: (84.73) 385 4245

* Fax: (84.73) 385 4248
e Email:

info@hungvuongpanga.com

* Website:

http://www.hungvuongpanga.com

® Mang dia 6c. HVG s& hivu 76% cb phan ctia CTCP Dia Oc An Lac
(ALR). ALR dang s& hiru 2 16 dat & quan 6 a 16 1.488 m2 & 94 Pham
Dinh H6 va 16 5.643 m2 & 765 Hong Bang, véi gia tri thi trwdng wéce tinh
hon 500 ty déng.

o GAFIN dy bao kim ngach xuét kh3u ca Tra cla Viét Nam sé dat 2,5 ty
USD vao nam 2015 va dat 3.6 ty USD vao nam 2020. Bén canh do, cac
hiép dinh nhw Déi tac xuyén Thai Binh Dwong (TPP), FTA véi EU, Han
Quéc, Lién minh hai quan Nga - Belarus - Kazakhstan sé tac dong tich
cuwc dén nganh thdy san néi chung va HVG ndi riéng.

e Mang ché bién ca. Ngay tr ddu ndm 2015, sau khi B Thuwong mai My
(DOC) cong bb két qua thué chéng ban pha gia 1an thir 10 (POR10) v&i
san pham ca tra phi |& dong lanh nhap khau tir Viét Nam, véi mirc thué
gan 1 USD/kg, da anh huéng tiéu cuc dén hoat dong xuét khdu clia cac
doanh nghiép ca tra néi chung va HVG ndéi riéng vao thj treong My. Bén
canh d6, xuét khau c4 tra sang thi trwdng EU ciing dang gap khé khan do
viéc chi déng gidm nhap khau ctia cac khach hang tai EU, ddng EUR
gidm manh so véi USD ciing khién khach hang lién tuc doi ha gia ban.

e HVG van dang trong qua trinh hop nhat hoat déng clia cac Cong ty con
ddng thoi tiép tuc mua hop nhat thém cong ty méi do dé hiéu qua hoat
doéng van chwa dwoc cai thién rd rét, qua trinh nay co thé mét vai ndm
trwdc khi Cong ty co thé dat dwoc loi ich tr quy mé va chudi gia tri.

e KQKD 6 thang dau nam 2015 kém kha quan. 6T/2015, doanh thu thuan
clia HVG dat 7.049,7 ty ddng, tdng 1,7% so v&i cling ky ndm ngodi va dat
35,2% ké& hoach ndm. Loi nhuan gop bién & murc 7,5%, gidm 1,2% so Vi
cung ky. Loi nhuan sau thué clia cong ty dat 74,9 ty déng, gidam 48,1% so
véi cung ky. EPS 6 thang dat 447 ddng/cé phiéu, gidm 59,1% so véi
cung ky nam trwéc.

Lich str thanh lap

e Nam 2013: Tién than 1a Céng ty TNHH Hung Vwong dwoc thanh lap.
Vén diéu 1& ban d4u la 32 ti ddng.

e Ngay 01/02/2007: Hung Vwong chinh thirc tré thanh cong ty cd phan
v&i von diéu Ié 120 ti dong.

o Nam 2008: Tang vén diéu 1é 1én 495 ty déng.

e Nam 2009: Phat hanh cé phiéu cho cb déng hién hivu ting vén diéu lé
lén 600 ty dong.

o Ngay 25/11/2009: Cb phiéu cong ty (ma HVG) chinh thirc niém yét trén
san HOSE.

e Q3/2015: VVén diéu 1& cla cong ty 1a 1.891,9 ty dong.

Asean Securities Trang 2



Ban lanh dao

Ho va tén Chirc vu T/G gén bo
Ong Dwong Ngoc Minh CTHBQT/TGD 2002
Ong Ha Viét Thang Phé CTHBQT 2007
Ong Lé Nam Hai TVHDQT n/a
Ong L6 Bang Giang TVHDQT 2007
Ong Nguyén Van Ky TVHDQT 2012
Ba Lé Kim Phung Phé TGD 2004
Ong Tran Hiéu Hoa KTT 2003
Ong V& Minh Phwong TBKS 2007
Ong Huynh Tan Trwong Thanh vién BKS n/a
Ong Nguyén Van Lam Thanh vién BKS n/a

Hoat déng san xuéat kinh doanh:
Nganh nghé kinh doanh:

o Nuoi trdng ché bién, xuét khau thiy san.

® San xuét thirc an (thay san, chan nuéi).

e Kinh doanh kho lanh.

e Cac hoat dong khac theo gidy phép kinh doanh.

Tinh hinh hoat dong san xuéat kinh doanh nam 2015:

Quy mé von cua céng ty:

Téng tai san Quy mé vén
14.000,0 2000,0
1800,0
12.000,0 oo
o, 100000 5 14000
S 8.000,0 £ 12000
Lo} © 1000,0
P> 60000 > 8000
4.000,0 600,0
400,0
2.000,0 2900 l
0,0 0,0 |—===
2013 2014 Q2/2015 01/2007 | 09/2009 | 09/2013 | 11/2014 | Q3/2015
“Tongtdisan| 99897 | 90251 | 127377 “Quymovén| 1200 | 6000 | 1.2000 | 1.3199 | 1.891,90

Két qua kinh doanh 6T/2015:
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Doanh thu thudn Chi tiét doanh thu ban hang va cung cép dich vu
7.060,0 H6T/2015 = 6T/2014
7.040,0 3.000
7.020,0
o  7.0000 2.500
S 69800 2.000
> 6.960,0 1.500
6.940,0 1,000
6.920,0
6.900,0 500 —.'
6.880,0 0 .
6.860,0 Thirc an Hang héa - Chébién Ché bién Phuphdm  Khac
_ 61/2014 61/2015 thiy san- Noidia thiy san- thiy san - ché bién -
# Doanh thu thuan 6.928,7 7.049,7 Noi dia Xuat khdu  Noi dia Néi dia
Loi nhuan Loi nhuén gop bién
300 9,0%
8,8%
250 8,60/3 —
o 200 8,4%
S 8,2%
:‘i 150 8,0%
= 100 7.8%
7,6%
50 — 7,4%
0 7,2%
6T/2014 6T/2015 7,0%
6,8%
HLNTT 268,9 131,9 2014 6T/2014 6T/2015
LNST 144,3 74,9 | LNGB 7,5% 8,7% 7,5%

e 6T/2015, doanh thu thuan clia HVG dat 7.049,7 ty déng, tdng 1,7% so
véi cling ky ndm ngoéi va dat 35,2% ké hoach ndm. Trong d6, doanh thu
thirc an thiy san - noi dia chiém ty trong 35%, téng 37,7% so vé&i cling
ky; doanh thu hang héa - ndi dia chiém ty trong 26%, gidm 6,1%; doanh
thu ché bién thdy san - xuat khdu chiém ty trong 26%, giam 12,1%;
doanh thu ché bién thiy san - noi dia chiém ty trong 9%, gidm 24,3%:;
doanh thu phu phdm ché bién - noi dia chiém ty trong 4%, tdng 11,1%; va
doanh thu khac chiém ty trong 0%, gidm 9,6% so véi cung ky.

e Loi nhuan gop bién & mic 7,5%, giam 1,2% so v&i mre 8,7% & cung
ky va twong dwong so véi cad nam 2014.

e Loi nhuan trwéc thué dat 131,9 ty ddng, gidm 50,9% so véi cung ky,
dat 13,2% ké hoach ndm. Loi nhuan sau thué cta cong ty dat 74,9 ty
ddng, giam 48,1% so v&i cung ky, do loi nhuan gop bién cta cong ty
giam. Bén canh dé, doanh thu hoat déng tai chinh gidm 71,2% so voi
cuing ky do l4i tién glri ngan hang gidm manh va ky nay céng ty khong ghi
nhan | tr thanh ly khodn dau tw trong khi cing ky céng ty ghi nhan
khoan | 37,1 ty dong; Chi phi tai chinh tdng 25% so véi cung ky trong
dé cha yéu la chi phi lai vay; Lai trong cong ty liéen két & mic 22,4 ty
déng, trong khi cung ky 16 3,4 ty ddng; Chi phi ban hang gidam 17,6%; Chi
phi quan ly doanh nghiép giam 23,2%; Lgi nhuan khac gidam 86,4%.

e EPS 6 thang dat 447 ddng/cd phiéu, gidm 59,1% so v&i cung ky ndm
trwde.
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Cac chi tiéu tai chinh chu yéu:

Ty lé tai chinh Q2/2015 2014 2013 2012 2011

Tai san ngan han/Tdng tai san 80% 78% 81% 75% 7%
Tai san dai han/Tdng tai san 20% 22% 19% 25% 23%
No phai trad/Téng nguén vén 74% 68% 68% 60% 60%
No phai trd/Vén chi sé& hibu 290% 216% 212% 147% 150%
V6n chil s& hivu/Tdng ngudn vén 26% 32% 32% 40% 40%
Thanh toan hign hanh 117% 130% 120% 127% 131%
Thanh toan nhanh 62% 75% 61% 63% 90%
Vong quay tong tai san 34% 157% 135% 121% 133%
Vong quay tai san ngan han 43% 196% 171% 159% 177%
Vong quay vén chii s& hivu 124% 492% 382% 301% 329%
Vong quay hang tdn kho 87% 396% 314% 338% A477%
Loi nhuan truéc thué/Doanh thu thuan 2% 3% 3% 4% 7%
Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 1% 3% 3% 4% 6%
Loi nhuan trudc thué/Tdng tai san (ROA) 0% 4% 4% 4% 8%
Loi nhuan sau thué/Vén cha sé hiru (ROE) 1% 14% 10% 11% 20%
ewnguwongicon || | | | |
Loi nhuan trén vén dau tw (ROIC) 1% 3% 3% 4% 7%
Ty Ié tdng trwdng doanh thu 23% 35% 44% -1% 75%
Loi nhuan trén cb phiéu (EPS) 48% 12% -2% -39% 91%
Vén cha sé hiru % -11% 24% 3% 13%
Tién mat 117% -31% 171% -13% 47%
L R . —
C6 tirc tién mat 20% 10% 30%
Tang trwéng gia cb phiéu -40% 9% 5% 16% -16%
Tai san ngén han/Téng tai san e C4c chi sb co cAu tai san nhw Tai sdn ngén han/Téng tai san va Tai

san dai han/Téng tai san cho thdy HVG dang tap trung vao Tai sa&n ngan
han. Tinh dén hét Q2/2015, Tai san ngan han cta HVG & mic 10.198,2
ty ddng, tdng manh 52,5% so v&i dau nam. Trong d6 chd yéu 1a hang tén
kho va cac khodn phai thu ngén han véi ty 1& twong &ng 1a 47,1% va
40,3%. Hién tai, HVG dang c6 khoan phai thu khé doi 328,6 ty déng, tang
14,4% so v&i dau nam.

82%
80% +— —
78%
76% .
74%
2% T T T T ]
Q2/2015 2014 2013 2012 2011

e CAc chi sb Co cAu ngudn vén nhw No phai trad/Vén cha sé hiru va No

phai tra/Tdng tai sén cho thay HVG s dung No' phéi trd & mc cao. Tinh
dén hét Q2/2015, No phai trd cia HVG & mirc 9.471,3 ty dbng, tang

53,8% so v&i dau nam, trong dé No' ngén han & murc 8.685,5 ty ddng va
chiém ty 1& 91,7%.

Thanh toan hién hanh

135%

130% B e Céc chi s6 Kha nang thanh toan. Chi s Thanh toan hién hanh & mac
125% tdt cho thdy HVG c6 du kha ndng dé thanh toan cac khoadn no' ngén han.
120% Chi sé thanh toan nhanh duy tri & mac thap do hang tén kho va céac
115% khoan phai thu ngén han chiém ty trong Ién trong tai san ngén han, cho
110% - - - ' ' thay rdi ro vé thanh khoan néu cong ty khdng nhanh choéng thu héi ng' va
Q2/2015 2013 2011 giai phong dwoc hang tdn kho. Tuy nhién day cé thé |a dac thu ctia nganh

thay san.
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e Cé&c chi s6 Vc‘mg quay hoat déng nhu Vong quay Tdng tai san, V(‘)ng
quay tai sdn ngén han, Vong quay vbn chi sé hivu, Vong quay hang ton
kho & mirc twong dbi tét cho thdy kha nang sir dung cac nguén lyc sén
c6 ctia HVG.

e Cac chi s6 Kha nang sinh 1&i nhw Loi nhuan trwéc thué/Doanh thu
thuan, Loi nhuan sau thué/Doanh thu thudn, ROA, ROE & mtrc tét cho
thay cong ty dang hoat dong én dinh va co lai.

Ké hoach nam 2015:

Von:

° Hung Vwong quyét dinh thay ddi co ciu vén theo hwéng chuyen o
ngan han sang trung va dai han nham mé& rong dau tw ca chiéu réng Ian
chiéu sau, sn sang don dau va ndm bét co hoi.

e Cubi ndm 2014, Hung Vwong phat hanh thanh céng 1.000 ty déng trai
phiéu khong chuyén dbi cé thdi han 3 nam cho 2 td chire 1a Ngan hang
TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam (700 ty ddng) va Ngan hang TMCP
Quéc Té Viét Nam (300 ty déng).

e Dy kién nam 2015, Hung Vuwong sé phat hanh thém 500 ty ddng trai
phiéu nira cho Ngan hang TNHH MTV ANZ Viét Nam, ddng thoi, ky két
mot hop déng vay cé thdi han 5 nam tri gia 20 triéu USD véi Chi nhanh
Ngan hang Tai thiét Dirc (DEG).

e Hung Vwong ciing tién hanh chao ban 43.999.936 cé phiéu cho cb
doéng hién hiru véi gia 10.000 ddng/cd phiéu theo ty 1& 3:1 va danh hon
13 triéu cb phiéu dé thuwéng cho cuing ddi twong vaéi ty 1& 10:1. Tién thu
duoc tir dot chao ban (wéc tinh gan 440 ty ddng) dwoc bd sung vao vén
lwu ddng nham nang cao nang lwc tai chinh va san xuét kinh doanh.

e Nam 2015, Hung Vuong tién hanh xay méi va mé rong thém 3 nha
may ché bién ca (tai Tién Giang, Sa Déc va Bén Tre), 2 nha may ché
bién t6m (Séc Trang) va 1 kho lanh (Bac Liéu).

e Nha may san xuét thirc &n (Viét Thang) cling dwoc nang cép, tdng
cbng suét tr 500.000 tAn/ ndm Ién 800.000 tAn/n&m trong nam 2015. Céac
nha may déu dwoc trang bi may mac tdi tan, nhap khau tir Nhat, My,
Chau Au. Dy kién sé hoan thanh vao thang 9/2015.

e Bén canh do, cong ty tiép tuc nang ty 1é s& hiru & cac cong ty con va

lién kiét hién tai. Cu thé: nang s& hiru tai VTF Ién trén 90%, AGF 1én 85%
va FMC Ién trén 51%.
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Ké hoach Igi nhuan:

e Du kién, kim ngach xuét khdu ndm 2015 sé dat khoang 600-700 triéu
USD, trong dé kim ngach xuét khau t c4 tra 14 300-350 triéu, tir tom |a
300- 350 triéu USD. Doanh sé néi dia tir mang thirc &n dat tir 9.000 dén
10.000 ty ddng.

e Muc tiéu nay hoan toan nam trong kha nang ctia Hung Vwong do 2 linh
vire thirc @n va ca tra déu boé xa cac don vi cung nganh.

e V& [inh vuc thirc &n, tdng san xuét va ban ra cla Viét Thang (VTF)
chiém trén 40% thi phan trong téng s gan 50 doanh nghiép san xuét
thire &n. VTF c6 wu thé vé chét lwong va gia ca cung tng ra thj truong
véi cdng nghé san xuét hién dai tir chau Au va My. Bén canh d6, VTF
cling ¢6 kho hang I&n c6 thé dw trir dwoc hon 120.000 tAn nguyén liéu.
Hién cong ty con dang nhap thém thiét bi, mé réng kho hang dé tang
thém lgi thé canh tranh. Doanh nghiép nao cé kha nang trir hang thi sé
lam chd dworc thi tredng.

e Trong linh virc san xuét ca tra, Hung Vwong ludn tw hao vé quy trinh
khép kin tr nuéi trong - ché bién dén xuéat khiu. Trong do, thirc &n cho

cé c6 chét lwong 6n dinh, gia chénh léch thap hon so véi thj trwong tir 10-
15%. Nh¢& vay, cong ty da quan ly dwoc chi phi nudi, kiém soat tt chéat
lwong, cé dwoc gia thanh thap hon 5-10% so v&i nhirng doanh nghiép
khac. Pay 13 loi thé dé& cong ty c6 thé xuat khdu khong & thudc bat ci thi
trwd'ng nao.

Trién vong nganh thay san

e Cudi nam 2014, Viét Nam da két thuc vé& co ban dam phan Hiép dinh
thwong mai tw do (FTA) véi Lién minh Hai quan Nga — Belarus —
Kazakhstan va FTA Viét Nam — Han Quéc.

e Sang nam 2015, Viét Nam dang tich cwc tham gia dam phan cac FTA
con lai dé tién t&i két thic nhw FTA véi Lién minh chau Au; Khdi mau
dich tw do (EFTA); Hiép dinh Déi tac kinh té xuyén Thai Binh Duwong
(TPP)...

e Dén nadm 2016, Hiép dinh Déi tac Kinh té toan dién khu vc (RCEP) sé
dwoc ky két gitra 10 nwéc ASEAN va 6 nwédc dbi tac (Trung Quéc, An
Do, Nhat Ban, Han Quéc, Uc va New Zealand), con goi la ASEAN+6. Mot
sb chuyén gia kinh t& nhan xét rang, néu co6 sy tham gia ctia Trung Quéc,
RCEP s& Ia khéi kinh t& Ion nhét thé gioi

e Cac hiép dinh thwong mai tw do (FTA) song phwong va da phwong nay
sé thay dbi dang ké moi trwong xuét khau, giup hang héa Viét Nam néi
chung, va thly san néi riéng, c6 dwoc nhiéu lgi thé vé thué.

e Ngoai ra, gan day mot sb chinh sach ctia Chinh pht ciing bat dau c6
tac dong nhéat dinh cho van dé nudi trdng. Chang han, ngay 26/11/2014,
Quéc hoi da théng qua Luat sd 71/2014/QH13, trong d6, mat hang thire
&n chan nudi (dang ap dung murc thué suat thué VAT 5%) dwoc diéu
chinh thanh dbi twong khoéng chju thué VAT (ap dung tir 01/01/2015). Gia
thanh nudi trong thay san nho vay sé gidm dang ké.

e Hién nay, cac thi trweong dang tang cuéng nhap khau thay san, nhat 1a
cac san pham ca tir Trung Qudc, An Do va cac quéc gia ASEAN. Dy
bao, tang trwdng san pham ca tra sé& phuc hdi va phat trién binh quan 10
— 15% mdi nam. Dé&n nadm 2020, san lwong xuat khau cla Viét Nam sé la
2,5 — 3ty USD do nhu cu va sw gidm thiéu canh tranh tir ca Alaska

Polack.
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Dién giai khuyén nghi

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng trén 15%
Nam gidr Néu gia muc tiéu so vai gia thi truong tor -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj truong duéi -15%

Chung t6i chi str dung trong bao cao nay nhirng théng tin va quan diém dwoc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién ching toi
khong bao dam tuyét déi tinh chinh x&c va day da ctia nhirng théng tin trén. Nhirng quan diém ca nhan trong béo cao nay
da dwoc can nhac can than dwa trén nhirng nguén théng tin chiing t6i cho la tbt nhat va hop Iy nhét trong thoi diém viét bao
cdo. Tuy nhién nhirng quan diém trén c6 thé thay ddi bat ctv lic ndo, do d6 chiing t6i khéng chiu trach nhiém phai théng
bao cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khéng dwoc coi 1a mét hinh thirc chao ban hoac 16i kéo khach hang dau tw vao bt ki
cb phiéu nao. ASEAN SECURITIES ciing nhw c&c cong ty con va toan thé can bd cdng nhan vién hoan toan cé thé tham
gia dau tw hodc thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cd phiéu duwoc dé cap trong bao cdo nay. ASEAN
SECURITIES sé khong chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khéng ndm trong pham vi béo céo nay. Nha dau tw phai
can nhéc ki lwdng viéc st dung thong tin cling nhwng cac dw béo tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES
hoan toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khoan 16 truc tiép hodc gian tiép nao do str dung nhirng théng tin dé. Tai liéu
nay chi nhdm muc dich Iwu hanh trong pham vi hep va sé khong dwoc cong bd rong réi trén cac phwong tién truyén théng,
nghiém c&m bét ki s sao chép va phan phdi lai déi véi tai liéu nay.

Ho6i s& chinh Chi nhanh Tp. H& Chi Minh
Tru s&: 18 Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.Ha N6i  Tru s&: Tang 2, Toa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.Hb
Tel: (84 - 4)6 275 3844; Chi Minh
Hotline: 19006636 Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 4)6 275 3816 Fax: (84 - 8)3 824 6550
Téng dai dat 16nh: (84 - 4)6 275 8888 Téng dai dat 16nh: (84 - 8)3 829 9090
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