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Bao cao phan tich
Co phiéu STB (23/11/2015)

Ngan hang Thwong mai C6 phan Sai Gon
Thwong Tin (HOSE)

Khuyén nghi:

Chung t6i tién hanh dinh gia ¢ phiéu STB dwa trén phwong phap dinh gia
théng dung la phwong phap chiét khau dong tién, ching tdi cho rang gia
hop ly cho STB 1a 12.000 déng/cp, thdp hon 2% so v&i gia thi trwong.
Khuyén nghi: Nam gitb.

DPiém néi bat:

e Moody’s xép hang tin nhiém clia Sacombank, bao gdm xép hang nha
phéat hanh va xép hang tién gtvi dai han hién & marc B3, xép hang tin dung
co s& (BCA) va BCA da diéu chinh (Adjusted BCA) hién & mic “caal”
ciing nhw danh gia rai ro déi tac (CR) hién & mirc B2(cr).

e Sacombank sap nhap SouthernBank. Sau sap nhap, Sacombank thudc
Top 5 ngan hang I&n nhét Viét Nam véi tng tai san dat 297,184 ty dong;
vdn chd s& hivu dat gan 24,506 ty déng, trong d6 von didu 1é 1a 18,853 ty
ddng; mang lwdi hoat dong 1én dén 563 diém giao dich trén toan québc va
2 nwéc Lao, Campuchia; tdng sb can bd nhan vién 1a 15,510 nguoi.

e Hoat dong tin dung 9 thang dau ndm 2015 cai thién tich cwc. Cho vay
khéach hang & mrc 145,7 nghin ty ddng, tdng 13,8% so v&i dau nam. Tién
glri ctia khach hang & mrc 183,9 nghin ty ddng, tang 12,8% so véi dau
nam.

e Tinh dén Q3/2015, hé s6 CIR ctia STB & mirc 53,64%, gidm nhe so v&i
nam 2014. Diéu nay cho thay hiéu qua cta 16 lwc cat gidm chi phi hoat
dong clia STB.

o ROA va ROE cla STB c6 xu hwéng cai thién qua cac nam. ROA va
ROE clia STB 9 thang dau nam 2015 Ian lwgt & mirc 0,94% va 10,26%.
Diéu nay cho thdy STB van dang hoat dong 6n dinh va co lai.

e Thanh khoan ctia STB dwoc duy tri véi chi s6 LDR (ty 1& dw no trén vén
huy dong) & mec kha. Tinh dén Q3/2015, hé s6 LDR cia STB & muirc
79,26%, cho thay lwong tién glri dang cao hon lwong tién cho vay.

e Muyc tiéu 2015. Tdng tai san dat 214.550 ty ddng (tdng 14% so véi nam
2014), lgi nhuan trwdc thué dat 3.000 ty dong, ty 1& no xau dwdi 2,5%.
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Co cau s& hiru

Cé doéng
S& hiru nha nwéc:
S& hiru nwérc ngoai:

S& hiru khac:

Cé doéng

Cé doéng Ion

Ngan hang Thwong mai
Cb6 phan Xuat nhap khau
Viét Nam

Tram Trong Ngan

Tran Phat Minh

Céng ty Cé phan Pau tw
Sai Gon EXIM

CTCP Pau tw Tai chinh
Sai Gon A Chau

Market Vectors Vietnam
ETF

Thong tin lién lac

Ty lé

0,00%
9,01%
90,99%

« Dia chi: S6 266-268 Nam Ky
Khéi Nghia - P.8 - Q.3 - Tp.HCM
« Pién thoai: (84.8) 3932 0420

« Fax: (84.8) 3932 0424

* Email: info@sacombank.com

* Website:

http://www.sacombank.com.vn

e Két qua kinh doanh sut giam. 9 thang dau ndm 2015, thu nhap lai va
cac khoan thu nhap twong tw cia STB dat 11.779,2 ty dong, gidm 0,7%
so véi cung ky. Loi nhuan truéc thué dat 2.140,6 ty ddng, gidm 10,9% so
véi cing ky nam trwéde, twong dwong 71,3% ké hoach nam (3.000 ty
doéng). Loi nhuan sau thué dat 1.667,7 ty ddng, gidm 11,1% so v&i cung
ky.

e Hé s6 CAR cta STB vao thoi diém cudi ndm 2014 & mirc 9,87%, gidm
s0 v&i nam 2013 va dang & mc kha thap so vai trung binh nganh.

o Gia tri ng x4u da ban cho VAMC ctia STB cao hon so véi mirc wéce tinh
clia nha bang nay trwdc day la 2.871 ty dong. Tuy nhién, véi viéc sap
nhap thém SouthernBank, lwgng ng x4u tir SouthernBank budc STB sau
sap nhap phai xt ly |a rat Ion.

Lich str thanh lap
e Nam 1991: Sacombank la mét trong nhirng ngan hang thwong mai cb
phan (TMCP) dau tién dwoc thanh lap tai Thanh phé H& Chi Minh

(TP.HCM) tr viéc hop nhat Ngan hang Phat trién Kinh t& Go Vap cung
v&i 03 hop tac xa tin dung la tan Binh, Thanh Cong va L& Gia.

e Nam 2002: Tap doan Tai chinh Dragon Financial Holdings (Anh Quéc)
tham gia gép 10% vén diéu |& ctia Sacombank, m& dwéong cho viéc tham
gia gop vbn cb phan ctia Cong ty Tai chinh Quéc té (International Finance
Corporation — IFC, tryc thudéc World Bank) vao nam 2002 va Ngan hang
ANZ vao nam 2005.

e Nam 2006: STB la ngan hang TMCP dau tién tai Viét Nam tién phong
niém yét cé phiéu tai HOSE véi tdng s vén niém yét 1a 1.900 ty dong.

o Nam 2009: Sacombank khai trirong chi nhanh tai Phném Pénh.

© Q3/2015: Vén diéu |& cla ngan hang 1a 12.425 ty dong.

Ban lanh dao

Ho va tén Chirc vy T/G gan b6
Ong Kiéu Hiru Diing CTHDQT Déc lap
Ong Nguyén Mién Tuén Phé CTHBQT 2012
Ong Phan Huy Khang TGB/Ph6 CTHBQT 2012
Ong Trdm Bé Pho CTHBQT TT 2012
Ong Nguyén Gia Dinh TVHDBQT n/a
Ong Nguyén Van Cyu TVHDQT Pac lap
Ong Trdm Khai Hoa TVHDQT 2012
Ong Bui Van Diing Phé TGD 2012
Ong PBao Nguyén Vi Phé TGD 2007
Ba Dwong Hoang Quynh Nhw TVHBQT/Ph6 TGD n/a
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Hoat déng san xuéat kinh doanh:

Nganh nghé kinh doanh:

e Huy dong vén.

e Hoat déng tin dung.

e Dich vu thanh toan va ngan quy.

e Céac hoat dong khac theo gidy phép kinh doanh.

Tinh hinh hoat dong san xuéat kinh doanh nam 2015:

Vén diéu lé:

Vén diéu 16 clia STB so v&i mot s6 ngan hang lon

tinh dén Q3/2015

Thay ddi vén didu 1& ctia STB

14.000
40.000 12.000
© 10.000
g 30000 S 8.000
S 20.000 > 6.000
el N = .
0 [] e ]
MBB | CTG | BID | VCB | ACB 1998 | 2006 | 2009 | 2011 |Q3/2015
|=VBL | 16.000 | 37.234 | 34.187 | 26.650 | 9.376 | 12.425 |=vBL| 71 2.080 | 6.700 | 10.740 | 12.425
Tinh hinh tai san va nguén vén:
e Tinh dén Q3/2015, téng tai san ctia STB & mirc 213 nghin ty
dong, tang 12,2% so v&i dau nam.
Tinh hinh tai san va ngudn vén
250 e Cho vay khach hang & mrc 144,1 nghin ty déng, tang 13,8% so
v@i dau nam, trong d6 dw phong rui ro cho vay & mic 1,65 nghin
200 ty, tdng 21,3% so v&i dau nam. Phan tich chat lwong no vay:
(o]
S 150 — No da tiéu chudn & mrc 142,19 nghin ty déng, chiém 97,5 %
=z tbng dw no, tdng 12,9% so v&i dau nam.
£ 100 -
[*)] N 2 z
z No can chi y & mirc 1,24 nghin ty ddng, chiém 0,9% téng dw no,
50 — tang 143,1% so v&i dau nam.
L 2014 0312015 No' dudi tiéu2 chzjén & murc 0,37 nghin ty dong, chiém 0,3% tng
aTTs 613 1898 2130 dw ng, tang 270% so v&i dau nam.
'Tfm Cho vay| 1130 126,6 1441 No' nghi ngd & mirc 0,18 nghin ty déng, chiém 0,1% téng dw no,
Tien gui 1348 163,0 183,9 giam 56,1% so v&i dau nam.
VCSH 17,0 18,0 195

No c6 khd nang mét vén & me 1,79 nghin ty ddng, chiém 1,2 %
téng dw no, tdng 79% so véi dau nam.
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Chét lwgng no vay
X > ’ ~ > A « X 0, 2 -
120,0% No' dd tiéu chuan No¢ xau o muc 2,3,ngh|A’n. tyv dong, chiém 1,61% tong dwv ng, tang
128,8‘.? so v&i mirc 1,18% & cudi nam 2014.
60,0% - No can cha y \ , . . N N
40,0% - e eanendy e Tién gl clia khach hang & mc 183,9 nghin ty dong, tang
20.0% 1 _— 12,8% s0 v6&i dau nam.
0,0% T T T T | No gum tiéu
AR RS (\q' chuan I [ NI . N Y < 0 -
P PO o e VVOn chu s& hiru & m&c 19,5 nghin ty dong, tang 8,3% so vo&i
F & & &L No nghi ng&r N o Lz . . A £ o .
& B @ O & dau nam, chd yéu la do lgi nhuén chwa phéan phoi téang. Loi
& & @ N & L nhuén chwa phan phdi ciia STB tinh dén Q3/2015 & mirc 4.465,1
e 66 > Ng c6 kha nang v ddn
<~ mét von Yy g.

Két qua kinh doanh 9T/2015:

Két qua kinh doanh ciia STB e 9 thang dau nam 2015, thu nhap lai va cac khoan thu nhap
14.000,0 twong tw cla STB dat 11.779,2 ty déng, giam 0,7% so véi clng
12.000,0 ky. Trong dé:
10.000.0 Thu nhap 13i tidn gl chiém 7 1& 1,3%, tang 46,6%;
o 80000
§ 6.000,0 Thu nhap I4i cho vay khach hang chiém ty 1& 83%, gidm 0,6%;
40000 .
2.000.0 Thu nhap tir hoat ddng bao Ianh chiém ty 1& 1%, tang 14,6%;
9T/2014 9T/2015 Thu nhap tir dau tw trai phiéu chiém ty 18 12,8%, giam 6,8%;
® Thu nhap 13i . 11.779,2 A s R N one e T “
.l ?p - 11.860.1 Thu nhép tlr hoat dong cho thué tai chinh chiém ty 1& 0,9%, tang
u Thu nhap HD 6.355,0 6.781,7 .
24,1%;
Chi phi HD 3.181,5 3.637,4
LNST 1.877,8 1.667,7 Thu nhap khac tir hoat dong tin dung chiém ty 1& 0,9%, ting
1,2%;
Thu nhép lai va cac khoan thu nhap twong tw e Lai thuan tlr hoat déng dich vu & mirc 820,2 ty, tdng 21% so Vi
%‘8);(8)‘2’23 Lai tién giri cung ky.
e0/0% N e L&i thuan tlr hoat dong kinh doanh ngoai hdi & mirc 188,4 ty,
200% Lai cho vay N o PN .
30.0% tang 23,9% so v&i cung ky.
198 Hoat dong ba :
e T |é?1ﬁt ©ng bao e Tdng thu nhap hoat dong ctia STB & mirc 6.781,7 ty ddng, tang
§ &L L 6,7% so v&i cung ky.
RCRN & & @\Q @Q* Cho thué TC
B x> , 2 . 5 > , > PN ~
VN2 'cf% 0‘\3 S e Tong chi phi hoat dong cua STB & mirc 3.637,4 ty dong, tang
\6 'b\) N\ DAu tu trai phié
o RPN au tur trai phieu 14,3% so v&i cung ky nam truéec.

e Loi nhuan truwéc thué 9 thang dau nam 2015 cla STB dat
2.140,6 ty déng, giam 10,9% so v&i clng ky nam trwde, twong
dwong 71,3% ké hoach ndm (3.000 ty déng).

e Loi nhuan sau thué 9 thang dau nam 2015 cta STB dat 1.667,7
ty déng, giam 11,1% so v&i cung ky.

e EPS 9 thang dau nam 2015 & mrc 1.481 déng/cd phiéu.
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Cac chi tiéu tai chinh chu yéu:

Ty lé an toan vén

Hé s& CAR clia STB
10,40%
10,20% /\
10,00%
9.80% // \
9,60% "
9,40%
9,20%
9,00%
2012 2013 2014
—o— Hé 58 CAR 9,53% 10,22% 9,87%
Hé s CAR clia mét s6 ngan hang ndm 2014
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
MBB | CTG BID EIB VCB | ACB STB
W HE& 8 CAR| 10,07% | 10,40% | 9,27% | 13,62% | 11,61% | 14,10% | 9,87%

N x&u va ty 1& ng xau cla STB

2,50
2,00 ——= r
1,50 A N —— i
1,00 -
0,50 |
0,00 |

2012 2013 2014 Q3/2015
mmm No x3u 1,95 1,59 1,50 2,30
Tylenoxdu| 1,97% 1,44% 1,18% 1,61%

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

Ty lé no x4u ctia mot s6 ngan hang tinh dén Q3/2015

2,00%
1,50%
1,00%
0,50% I
0,00%
MBB STB TG EIB ACB
mTylenoxdu| 1,72% 1,61% 0,95% 1,65% 1,50%

e Hé sb CAR clia STB vao thdi diém cudi ndm 2014
& mirc 9,87%, gidm so v&i nam 2013 va dang & mlc
kha thap so v6i trung binh nganh.

e Theo s6 liéu thdng ké vé hé théng td chirc tin dung
ctia NHNN cho théy ty 1& an toan vén téi thiéu (CAR)
tinh dén hét thang 2/2015 cutia hé thdng té chire tin
dung la 13,42%.

e Hién tai, hé s6 CAR cta STB dang nam trén
nguwdng quy dinh téi thiéu 1a 9% cta Ngan hang Nha
nuwéec.

Chat lwong tai san

e No x4u cta STB c6 xu huwéng gidm tir 2012 dén
2014, tuy nhién cé xu hwdng tang lai trong 9 thang
dau nam 2015.

e Nam 2014, STB da ban n¢g cho VAMC véi gia tri
dang ké, déi lay 4.349 ty ddng trai phiéu dac biét cia
VAMC (dw ng gbc la 4.984 ty ddng).

e Gia tri no xu da ban cho VAMC cutia STB cao hon
so v&i mirc woc tinh clia nha bang nay trwdc day la
2.871 ty déng. Tuy nhién, v&i viéc sap nhap thém
SouthernBank, lwong ng xau tlr SouthernBank budc
STB sau sap nhap phai xt ly 1a rat Ion.

e Do tdng no xAu cla SouthernBank hién nay kha
I&n, chiém gan 6% tbng dw ng, nén khéi lwong no
x4u STB phai ban cho VAMC cé thé cao gap ddi,
thap chi gap 3 nam ngoai.

e Tinh dén Q3/2015, ng xu cia STB & muic 2,3
nghin ty déng, chiém 1,61% téng dv no.

Asean Securities Trang 5



Hiéu qua hoat dong

Hé s6 CIR clia STB
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e Tinh dé&n Q3/2015, hé sb6 CIR cla STB & murc
53,64%, gidm nhe so véi nam 2014. Piéu nay cho
thay hiéu qua cla 16 lwc cat gidm chi phi hoat déng
cla STB.

e Hé s6 CIR clia STB dang & mirc cao hon so voi
trung binh nganh.

Kha nang sinh |&i

Hé s& ROA clia STB
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Hé s6 ROE clia STB
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7,32%
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e ROA va ROE cua STB c6 xu hwéng céi thién qua
cac nam.

e ROA va ROE cta STB 9 thang d&u nam 2015 lan
lwot & mlrc 0,94% va 10,26%. Diéu nay cho thay
STB van dang hoat déng on dinh va cé lai.

Kha nang thanh toan

90,00%
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80,00%
75,00%

70,00%

Hé s& LDR clia STB

2012
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Q3/2015

—o— Hé s6 LDR

84,58%

79,92%

75,62%

78,36%

e Thanh khoan clia STB dwoc duy tri v&i chi s LDR
(ty 1& dw no trén vén huy déng) & murc kha.

e Tinh dén Q3/2015, hé sb LDR cla STB & murc
78,36%, cho thay lwgng tién glvi dang cao hon lwgng
tién cho vay.

e Chlng t6i woc tinh STB sé tiép tuc duy tri tang
trwdng tién glri cao hon tang trwdng tin dung trong
nhirng ndm tiép theo, duy tri ty 1& duwéi 80% dé tuan
thd Théng tw 36.
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Trién vong phat trién ctia nganh:

Trién vong kinh té thé giéi giai doan 2016-2020

e Kinh té thé gi¢i giai doan 2016-2020 duwoc dw béo sé& cé xu hwéng tiép
tuc héi phuc. Theo Quy tién t& quéc té (IMF), ting trwdng GDP toan cau
binh quan dy kién dat trén 4%/nam trong giai doan 2016-2020 (GDP binh
quan giai doan 2011-2015 l1a 3,6%/nam), chd yéu la nhd sy héi phuc
manh mé cla cac nwdc phat trién. Lam phat toan ciu, theo IMF, & mirc
binh quan 3,7% trong giai doan 2016-2020, thap hon dang ké so v&i mirc
4,2% cula giai doan 2011-2015. Gia ca cGa hau hét caAc mat hang déu co
xu hwéng giam.

e Kinh té Viét Nam giai doan 2016-2020 dwoc dy b&o sé c6 trién vong
tich cwc. Cu thé: (i) Tang trwdng kinh t& dan phuc héi (Chinh pha dat muc
tieu GDP binh quan giai doan 2016- 2020 tang tlr 6,5-7%/nam), (i) lam
phat dwoc kiém soat hop ly (muc tiéu <5%), (i) hoat ddng dau tw soi
dong tré lai; (iv) Nhivng két qua buéc dau cla tai co cAu nén kinh té da
tao ra nhirng chuyén bién ma&i dbi véi nén kinh té; (i) Nén kinh t& chuyén
dan tr mé hinh phat trién theo chiéu réng sang md hinh phat trién theo
chiéu sau, co cau kinh té tiép tuc chuyén dich theo hwéng tang ty trong
dong gop cua khu vire cdng nghiép va dich vu.

Trién vong phat trién nganh ngan hang giai doan 2016-2010

e Trién vong phat trién nganh ngan hang Viét Nam dwoc danh gia la tich
cwe. Co s& cho trién vong nay 1a: (i) chinh tri tiép tuc 6n dinh, (ii) thi
trwéng tiéu thu noi dia rong 16, (iii) nén tang kinh t& vi mé trong nhirng
nam t&i nhiéu kha nang tiép tuc 6n dinh, (iii) dinh hwéng va chinh sach
phat trién nganh ctia NHNN dung dén, phu hop va dap ng dwoc ky vong
thi tredng; (iv) moi tredng kinh doanh ngan hang dwoc cai thién hon nhe
nhirng gidi phap hd tro hoat ddng san xuét kinh doanh, thic day ting
trwdng kinh té cling nhw céc gidi phap x ly no' x4u ctia Chinh phu va
NHNN dan phat huy hiéu qua...

e Trén co s& trién vong tich cuc, cé thé xac dinh mot s nét chinh trong
xu hwéng phat trién nganh giai doan t¢i nhw sau:

Chinh sach tién té theo hwéng linh hoat, hd tro ting tredng va 6n
dinh kinh té vi mé: CSTT tiép tuc dwoc diéu hanh theo hwéng linh hoat
nham &n dinh gié tri ddng tién, gép phan git¥ virng 6n dinh kinh té vi mo,
kiém soat lam phat, tao diéu kién nang cao hiéu qua huy déng va phan bd
ngudn vén trong nén kinh té, thic day tang trwdng kinh té bén virng. Mot
s6 chi tiéu I&n c6 thé dw bao nhw sau: (i) Tang trwdng tin dung: 11-
13%/nam; (i) Tang trwdng cung tién: 15-17%/nam; (iii) Ty & ng xAu:
<3%.

Hé théng ngan hang sé hoat dong 6n dinh va lanh manh hon: theo
doé cac ngan hang sé tiép tuc phat trién theo hwéng da nang, hién dai,
hoat dong an toan, hiéu qué vé&i cau tric hop ly hon, c6 kha ndng canh
tranh trong qué trinh hdi nhap quéc t& va dwa trén nén tang cong nghé,
quan tri ngan hang tién tién phu hop véi thong 1&, chudn muc qubc té, dap
&ng t6t hon nhu cau ctia nén kinh t&. Bén canh do, hoat dong tai cau tric
hé théng cac NHTM théng qua M&A sé gilip sang loc cac ngan hang yéu
kém, chi gil lai nhi*ng ngan hang dat quy mé, trinh d& nhét dinh. Qua do
sb lwong cac ngan hang trong hé thdng gidm bot, hoat dong hé théng sé
4n dinh, bén vixng hon va dac biét 1a hinh thanh nhirng ngan hang cha
chét ¢6 tAm véce khu viee.
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Ngoai ra, NHNN dang trién khai 4p dung cac quy dinh vé& an toan hoat
dong ddi véi cac NHTM ngay cang chat ché, huéng theo chudn muc
théng 1& qudc té hon. Nhé d6 hoat dong cuia cac ngan hang sé ngay cang
chat ché&, chudn muc va hwdng theo théng 1é hon.

Tang trwéng theo xu hwéng bén vibng hon véi dong lwe tir mang thi
trwong ban 18, SMEs va dich vu sé: V6i ky vong ting trwéng GDP tiép
tuc dwoc cai thién, no xau, |&i suét, ty gia dwoc kiém soat tét, tang trwdng
nganh ngan hang dwoc dy béo sé tirng budc lay lai da tich cuc va theo
xu hwéng bén virng hon. Déng lwc cho tang trudng la méng thi trwéong
ban 1& dang dwoc cac ngan hang chu trong khai thac va bén canh do6 la
mang thj trwdng phuc vu doanh nghiép nhé va vira. Ngoai ra, cac ngan
hang cling sé s& chi trong dau tw d& mé réng cung cap cac san pham
ngan hang dién t& nham dén dau xu hwéng nganh ngan hang thé gisi. Dé
khai thac tot cAc mang thi trwdng nay, cac ngan hang ciing sé chi trong
trong dau tw nang cap co s& ha tAng cong nghé, phat trién nguén nhan
lwe, tiép tuc diéu chinh hoan thién md hinh té chirc va d&c biét la nang
cao nang lwc quan trj rai ro.

Canh tranh sé ngay cang gia tang hon véi ap lwc dén tir ca trong
nwéc va ngoai nwéc: trudc hét déi vai trong nwéde, xu huéng tai co cau
hé thdng ngan hang mét mat gitp sb lwong ngan hang gidm boét, loai bd
bét cac ngan hang yéu kém, tang cwdng quy mé va nang lwc hoat dong
cac ngan hang, nhuwng mat khac cung qua dé khién mrc d6 canh tranh
gilra cac ngan hang trong nwoc vbn da gay gét lai cang gay gat va truc
tiép hon.

Khong chi canh tranh gitra cac NHTM v¢&i nhau, hién nay cac cong ty
thanh toan quédc té trwc tuyén dang phat trién cung véi xu hwong phat
trién thwong mai dién tl, cac cong ty chirng khoan cé mot sb nghiép vu
ngan hang dau tw, trong thdi gian t¢i nhivng céng ty nay co thé tré thanh
dbi tha canh tranh cta cac NHTM trong méng dich vu thanh toan, ngan
hang dau tw...

Déi v&i canh tranh tlr nwdc ngoai, trong xu thé hodi nhap va hop tac kinh
té sau rong gitra cac nwdc va cac khu v, Viét Nam dang tich cwec dam
phan, cai cach thé ché chuan bi cho viéc hdi nhap sau réng vao cac nén
kinh té thé gi&i. Hién nay, Viét Nam dang tién hanh dam phan 3 Hiép dinh
thwong mai tw do (FTA) gdm TPP, Viét Nam - EU (EVFTA), Viét Nam -
Lién minh Hai quan Nga, Belarus, Kazakhstan (VCUFTA) va cung vGi
khéi ASEAN thwe hién 16 trinh hinh thanh cdng ddng kinh té AEC. Theo
tién d6 hién tai thi nhiéu kha nang céac Hiép dinh sé duwoc chinh thirc ky
két vao nam 2015. Nhw vay, trong twong lai gan, nén kinh té Viét nam sé
hoat ddng trong pham vi tw do héa & mirc dé rong nhat. Trong linh vuc
ngan hang, cac diéu kién tiép can thi trwong sé dan dwoc x6a bd, tao ra
moi trwdng canh tranh binh d&ng va hét strc khéc liét dbi véi cac NHTM
néi dia. Sy hién dién clia cac ngan hang va chi nhanh ctia ngan hang
nwdc ngoai lam tang tinh canh tranh. Dac biét trong diéu kién hién nay,
ndi Iwc clia cac ngan hang Viét Nam con han ché, sw tham nhap cula cac
ngan hang nwdc ngoai véi thé manh vé tiém lwc tai chinh, kha nang quan
tri chuyén nghiép, da dang vé san pham sé tao sirc ép I&n déi voi khoi
ngan hang néi dia, dan dén nguy co mét thi phan néi dia tang cao.
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M6t sé chi tiéu tai chinh khac:

Hiéu qua hoat dong

Chi phi HB/Thu nhap HB 51,9% 49,1% 67,5% 46,0% 52,0%
Tai san sinh 16i/Téng tai san 86,2% 84,9% 0,0% 86,1% 86,0%
Chi phi ngoai 14i/Téng tai san 0,6% 0,6% 0,8% 0,7% 0,7%
(Chi phi ngoai lai - Thu nhap ngoai l4i)/Téng tai san 0,4% 0,4% 0,4% 0,3% 0,5%
Chi phi ngoai 1&i/(Thu nhap I3i thuin + Thu nhap ngoai Iai) 55,2% 52,7% 70,5% 49,5% 55,8%

Kha nang thanh toan

Dw ng/Tién glri 74,8% 75,6% 75,6% 75,9% 77, 7%
Dw no/Téng tai san 66,0% 66,7% 66,7% 65,9% 66,9%
Tién glvi khach hang/Téng tai san 85,4% 86,1% 85,9% 83,6% 82,9%
Tai san c6 kha nang thanh khoan/Tién guvi 26,8% 25,5% 24,3% 28,3% 28,2%
Tai san cé kha nang thanh khoén/Téng tai san 23,6% 22,5% 21,4% 24,6% 24,3%
Dw ng/Huy dong 74,8% 75,6% 75,6% 75,9% 77,7%

Po lwéng rii ro ngan hang

Ty |é cho vay 1,9% 1,1% 1,2% 2,0% 2,0%
Ty s6 thanh khoan 9,9% 8,2% 8,0% 8,0% 8,4%
Chét lwgng tai san 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Chi phi dw phong rii ro tin dung/Téng dw no 0,3% 0,3% 0,2% 0,4% 0,2%
Dw phong rii ro cho vay khach hang/Téng dw ng 1,1% 1,1% 1,1% 1,2% 1,2%
No' x4u/Téng du no 1,2% 1,5% 1,2% 1,0% 1,5%
No x4u/VCSH 9,0% 21,5% 0,0% 6,9% 10,6%

Co cau thu nhap - chi phi

Téng thu nhap/Téng chi phi 132,1% 134,4% 117,0% 136,6% 129,7%
Chi phi hoat d6ng/Téng chi phi 34,9% 33,8% 36,5% 31,5% 32,9%
Chi phi 15i/Téng chi phi 60,4% 61,7% 59,3% 64,1% 62,5%
Thu nhap 13i thuan/Téng thu nhap hoat dong 82,7% 86,4% 66,2% 80,6% 87,3%
Thu nhap thuan hoat dong dich vu/Téng thu nhap hoat dong 12,2% 11,0% 13,3% 9,9% 8,9%
Thu nhap thuan kinh doanh ngoai héi/Tdng thu nhap hoat déng 3,3% 1,9% 2,2% 1,0% 2,4%
Thu nhap thuin mua ban CKKD/Téng thu nhap hoat déng 0,0% -0,2% 3,4% 4,5% -3,9%
Thu nhap mua ban CKDT/Téng thu nhap hoat dong -0,1% 0,3% 12,3% 2,1% 0,4%
Thu nhap dau tw va gép vén CP/Tdng thu nhap hoat dong 0,8% 0,2% 0,8% 1,2% 0,7%
Thu nhap khac/Téng thu nhap hoat dong 1,0% 0,4% 1,8% 0,7% 4,3%
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Dién giai khuyén nghi

Khuyén nghi

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong trén 15%
Nam gidr Néu gia muc tiéu so vai gia thi truong tor -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj treong duéi -15%

Chung t6i chi st dung trong b&o c4o nay nhirng thdng tin va quan diém dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién chang toi
khong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day da cla nhirng théng tin trén. Nhixng quan diém ca& nhan trong bao co nay
da dwoc can nhic can than dua trén nhirng nguén théng tin ching t6i cho la tét nhat va hop Iy nhat trong thdi diém viét bao
c&o. Tuy nhién nhirng quan diém trén cé thé thay ddi bat cv lic nao, do dé ching t6i khdng chiu trach nhiém phai théng bao
cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khong dwoc coi la mét hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bt ki cb
phiéu nao. ASEAN SECURITIES ciing nhw c&c cong ty con va toan thé can bd céng nhan vién hoan toan co thé tham gia
dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw dbi véi cd phiéu dwoc dé cap trong bao cdo nay. ASEAN
SECURITIES sé& khong chiu tradch nhiém véi bat ki théng tin nao khéng nam trong pham vi b4o c&o nay. Nha dau tw phai
can nhéc ki lwéng viéc st dung théng tin cling nhwng cac dw béo tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan
toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khodn 16 truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhirng théng tin d6. Tai liéu nay chi
nham muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khong dwoc cong bé réng réi trén cac phuong tién truyén théng, nghiém
cAm bét ki sy sao chép va phan phéi lai dbi vai tai liéu nay.

Ho6i s& chinh Chi nhanh Tp. H& Chi Minh
Tru sé: 18 Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.HaN6i  Tru s&: Tang 2, Toa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.Hb
Tel: (84 - 4)6 275 3844; Chi Minh
Hotline: 19006636 Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 4)6 275 3816 Fax: (84 - 8)3 824 6550
Téng dai dat I6nh: (84 - 4)6 275 8888 Téng dai dat 16nh: (84 - 8)3 829 9090
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