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Dw bao tong thu tir khach du lich ndm 2016 ting 9,5% so v&i nam 2015
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Théng tin méi vé nganh

Theo sé liéu ctia Téng cuc Thdng ké, ndm 2015, khach quéc t& dén Viét Nam dat
7.943.651 lwot, tang nhe so v&éi nam 2014. Khach ndi dia dat 57 triéu lwot (+tang
48% so vé&i ndm 2014). Téng thu tlr khach du lich dat dat 338.000 ty déng
(+46,9% so v&i nam 2014).

Trong 4 thang dau nam 2016, khach québc té dat 3.248.634 lwot khach (+17,8% so
v&i cung ky); khach du lich néi dia dat 22,8 triéu lwot khach; khach Iwu tra dat 11,2
triéu lwot; tdng thu tir khach du lich dat 135.796 ty dong (+19,6% so vé&i cung ky).

Dw bao ndm 2016 sé& la nam bat dau mot chu ky méi vé dén khach du lich québc té
nhwng ciing chwa thé tao ra sw dot bién. Du lich Viét Nam dé ra muc tiéu dén 8,5
triéu lwot khach quéc té (+6% so véi ndm 2015); phuc vu 60 triéu lwot khach du
lich néi dia, trong d6 khach co6 s dung lwu tru dat 31 triéu lwot; téng thu ttr khach
du lich dat 370 nghin ty ddng (+9,5% so v&i ndm 2015).

Trong n&m 2016, dy kién Quy hd tro phét trién du lich sé chinh thic di vao hoat
dong. Quy hé tror phat trién du lich dwoc ky vong sé tang thém nguédn lwc nhdm
dap ng yéu cau phat trién du lich, nang cao nang lwc canh tranh gép phan tao
ngudn lwc cho phat trién du lich, nhat 14 cho cac hoat ddng quéng ba xdc tién du
lich, phat trién mo rong thi trwdng, hoat déng van phong dai dién du lich Viét Nam
tai cac thi trwong trong diém.

Lwot khach quéc té dén Viet Nam nam 2015
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N&m 2015, Trung Québc va Han Quéc 1a 2 québc gia cé lwot khach du lich dén Viét
Nam I&n nhét 1an lwot dat 1.780.918 lwot (+31,3% so véi ndm 2014) va 1.112.978
(-8,5% so v&i ndm 2014). Tiép sau d6 Ia Nhat, My, Dai Loan, Malaisia va Nga lan
lwot dat 671.379 lwot (+3,6% so véi nam 2014), 491.249 lwot (+10,7% so v&i nam
2014), 438.704 lwot (+12,8% so voi nam 2014), 346.584 Iwot (+4,1% so v&i nam
2014) va 338.843 lwot (-7,1% so v&i nam 2014).

Trong 4 thang dau nadm 2016, Trung Quéc va Han Quéc tiép tuc la 2 quéc gia cd

lwot khach du lich dén Viét Nam 1én nhat 1an lwot dat 789.450 lwot (+47% so véi
nam 2014) va 519.311 lwot (+30,2% so v&i nam 2014).
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Nganh dich vu - du lich

Théng 5/2016

Doanh nghiép nganh dich vu du lich niém yét trén san

Tinh t&i thdi diém ngay 01 thang 05 ndm 20186, trén thj trwérng niém yét cé khoang
10 doanh nghiép nganh dich vu du lich tap trung chd yéu tai san HSX (4 cong ty),
HNX (4 cong ty) va Upcom (2 cong ty). Trong dd, vén héa dirng dau la cac doanh
nghiép niém yét trén san HOSE nhw DSN (761,2 ty), TCT (639,4 ty),...

: Nongén gy,
Von hoéa han/Tong bay TC
ne
DSN HSX 761,2 171,9 157,5 0,08 99,0% 1,09
TCT HSX 639,4 287,0 267,9 0,07 100,0% 1,07
HOT HSX 187,2 149,5 103,9 0,31 88,5% 1,44
CTC HNX 84,5 280,0 103,1 0,63 69,8% 2,72
SGH HNX 79,5 71,9 50,6 0,30 32,3% 1,58

Két qua kinh doanh Q1/2016

V& doanh thu. TCT la doanh nghiép c6 doanh thu I&n nhat dat 90 ty déng, tiép sau
d6 1a DSN (47,8 ty), HOT (45,8 ty), CTC (29,9 ty) va SGH (9,1 ty). Trong Q1/20186,
DSN la doanh nghép c6 tdéc do tang trwdng doanh thu Ién nhat dat 18,6%, tiép
sau d6 la HOT, SGH va TCT lan lwot dat 8,5%, 8,3% va 8,0%. Trong khi do,
doanh thu cta TCT lai sut gidm nhe 3,0% so v&i cung ky.

V& lgi nhuan. TCT la doanh nghiép cé lgi nhuan Ién nhat dat 56,3 ty déng, tiép
sau d6 1a DSN dat 18,9 ty, HOT dat 4,1 ty, CTC dat 1,6 ty va SGH dat 1,3 ty.
Trong Q1/2016, CTC c6 toc dé tang trwdng loi nhuan Ién nhat dat 60%, tiép sau
dé6 1a SGH, TCT va DSN Ian lwot dat 30%, 19% va 16,7%. M&c du c6 tang truédng
doanh thu dat 8,5% nhwng lgi nhuan ctia HOT lai syt gidm 18%.

Vé bién lgi nhuan gop (Bién LNG). Birng dau vé bién LNG la TCT & mic 90%,
tiép sau d6 la DSN 64%, SGH 39,6%, CTC 30,3% va HOT 27,3%.

V& ROE. DSN dan diu & mirc twong dbi cao 42,2%, tiép sau do la TCT & mic
21%, bd xa SGH 8,7%, CTC 4,7% va HOT 4,0%.

V& EPS. DSN tiép tuc dan dau & mirc 6.056 ddng/cd phiéu, tiép sau do la TCT
5.263 dbng/cd phiéu, SGH 1.212 dbéng/cd phiéu, HOT 1.024 dbng/cd phiéu va
CTC 538 ddng/cd phiéu.

Nhw vay c6 thé thay rdng, DSN va TCT 2 la doanh nghiép c6 kha n&ng sinh 1&i
cao nhét trong 5 doanh nghiép nganh dich vu du lich, tiép sau dé la SGH, CTC va
HOT.

Ma&CP Doanhthu  LNST tru’?n"ggm tru;én"ggm

DSN 47,8 18,9 18,6% 16,7% 64,0% 422% 6.056
TCT 90,0 56,3 8,0% 19,0% 90,0% 21,0% 5.263
HOT 45,8 41 8,5% 18,0% 27,3%  40% 1.024
cTC 29,0 1,6 -3,0% 60,0% 30,3% 47% 538
SGH 9.1 1,3 8,3% 30,0% 39,6% 87% 1212
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Bién LNG va Bién LNST Q1/2016 ROE va ROA 4 Quy gan nhét EPS va Book value 4 Quy gin nhat

100,0% 45,0% 25.000
40,0%

80,0% 35,0% 20.000
30,0%

60,0% 25,0% 15.000
20,0%

o% , 10.000
40,0% 15.0%

20,0% 10,0% 5.000
5,0%
0,0% 0,0%

DSN TCT HOT CTC SGH DSN TCT HOT CTC SGH DSN TCT HOT CTC SGH
mBién LNG mBién LNST B ROE mROA mEPS mBook value

KQKD ciia DSN (ty déng) DSN - CTCP Céng vién nwéc Dam Sen Khuyén nghi: Mua [+19%)]

70,0 35,0 Nhan dinh: Lgi nhuan Q1/2016 cla DSN tang kha nhd vao 2 yéu té chinh la
60,0 30,0 doanh thu tang trwdng kha va lgi nhuan gop bién cai thién. Trong khi dd, chi phi
50,0 25,0 hoat dong kinh doanh tang kh& nhwng chi chiém ty trong nhd. Diéu nay cho thay
40,0 20,0 hoat déng san xuét kinh doanh va céng tac kiém soat chi phi ctia DSN tiép tuc
30,0 15,0 dwoc cai thién.

20,0 10,0

10,0 50 Khuyén nghi: DSN hién dang giao dich & mirc gia 63.000 dong/cod phiéu, twong
0,0 trng v&i mirc P/E va P/B lan lwot 1a 10,4 1an va 4,83 lan. Chang t6i tien hanh dinh
gia cb phiéu DSN dwa trén phwong phéap dinh gia thong dung la phwong phap
chiét khdu dong tién, ching tdi cho rang gia hop ly cho DSN la 75.100 déng/cp,
cao hon 19% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.

LNST Chi tiét xin xem tai:
KQKD cia TCT (ty ddng) TCT - CTCP Cép treo NGi Ba Tay Ninh Khuyén nghi: Mua [+26%)]
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s Doanh thu

133'3 60,0 Nhan dinh: Loi nhuan Q1/2016 cta TCT ting trudng kha nhd vao 3 yéu té 1a
80,0 - 50,0 doanh thu tang nhe, bién lgi nhuan gop cai thién va doanh thu hoat déng tai chinh
70,0 r 40,0 tang kha. Trong khi d6, chi phi hoat dong kinh doanh tang kha nhwng chi chiém ty
gg'g - 30,0 trong nhd. Piéu nay cho thdy hoat déng san xuét kinh doanh cta TCT tiép tuc
4o:o - 20,0 dwoc cai thién.

30,0 - 10,0

ig:g - 0,0 Khuyén nghi: TCT hién dang giao dich & murc gid 53.000 dodng/cod phiéu, twong
0,0 L -10,0 trng v&i mirc P/E va P/B lan lwot 1a 10,07 1an va 2,53 lan. Chang téi tién hanh dinh

gia cb phiéu TCT dwa trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap
chiét khau dong tién, chung téi cho réng gia hop Iy cho TCT la 66.800 déng/cp,
cao hon 26% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.

Chi tiét xin xem tai:
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Nganh dich vu - du lich

HOT - CTCP Du lich - Dich vu Héi An

Khuyén nghi: Ban [-33%]

Nhan dinh: Loi nhuan Q1/2016 cta HOT sut gidm khéa do 2 yéu té chinh la bién lgi
nhuan gép gidm nhe va chi phi hoat déng kinh doanh tang kha. Trong khi do,
doanh thu chi tdng nhe so v&i cling ky. Diéu nay cho thdy hoat dong kiém soat chi
phi cia HOT chuwa thwc sw hiéu qua.

Khuyén nghi: HOT hién dang giao dich & mirc gia 21.900 déng/cd phiéu, twong
&ng v&i mire P/E va P/B 1an lwot 14 21,39 1an va 1,69 1an. Ching tdi tién hanh dinh
gi4 cb phiéu HOT dwa trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap
chiét khau dong tién, chang tdi cho réng gia hop ly cho HOT la 14.600 déng/cp,
thap hon 33% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Ban.

Tai xuéng

CTC - CTCP Gia Lai CTC

Chi tiét xin xem tai:

Khuyén nghi: Nam gitr [+7%]

Nhan dinh: Loi nhuan Q1/2016 cta CTC tang manh chi yéu la do chi phi hoat
dong kinh doanh gidm kha so vé&i cung ky. Trong khi d6, doanh thu gidm nhe va
bién lgi nhuan gdp khong thay déi nhiéu. Diéu nay cho thay hoat dong kiém soat
chi phi ctia CTC da dwoc cai thién dang ké.

Khuyén nghi: CTC hién dang giao dich & mirc gia 10.600 ddng/cd phiéu, twong
(ng v&i mirc P/E va P/B 1an luot [& 19,7 1an va 0,94 1an. Chung t6i tién hanh dinh
gia cb phiéu CTC dwa trén phwong phép dinh gia théng dung la phwong phap
chiét khau dong tién, chang tdi cho réng gia hop ly cho CTC 1a 11.300 déng/cp,
cao hon 7% so v&i gia thi tredng. Khuyén nghi: Nam gid.

Tai xuéng

SGH - CTCP Khach san Sai Gon

Chi tiét xin xem tai:

Khuyén nghi: Nam giiv [-4%]

Nhan dinh: Loi nhuan Q1/2016 cla SGH téng trwéng kha nhe vao 2 yéu té 1a
doanh thu va bién lgi nhuan gop tadng nhe. Trong khi dé, chi phi quan ly doanh
nghiép tang kha nhung chiém ty trong nhd. Diéu nay cho thay hiéu qua hoat dong
san xuét kinh doanh ctia SGH dang dan dwoc cai thién.

Khuyén nghi: SGH hién dang giao dich & murc gia 25.000 déng/cd phiéu, twong
&ng v&i mire P/E va P/B 1an lwot 14 20,63 1an va 1,75 14n. Ching tdi tién hanh dinh
gia cb phiéu SGH dua trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap
chiét khau dong tién, chang tdi cho réng gia hop ly cho SGH 1a 24.000 déng/cp,
thdp hon 4% so véi gia thi tredong. Khuyén nghi: Nam gice. Chi tiét xin xem trong

file dinh kém.

Chi tiét xin xem tai:
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Nganh dich vu - du lich Thang 5/2016

Tén cong ty Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu Chi tiét
SGH 10/05/2016 24.000 ddng/cd phiéu Tai xubng
TCT 10/05/2016 11.300 ddng/cd phiéu Tai xubng
HOT 09/05/2016 Béan [-33%)] 14.600 ddng/cd phiéu Tai xudng
TCT 06/05/2016 Mua [+26%)] 66.800 ddng/cd phiéu Tai xubng
DSN 06/05/2016 Mua [+19%)] 75.100 ddng/cd phiéu Tai xuéng
HAG 05/05/2016 Mua [+49%)] 11.200 ddng/cd phiéu Tai xubng
FMC 14/04/2016 Mua [+30%)] 29.100 déng/cd phiéu Tai xubng
VHC 13/04/2016 30.700 ddng/cd phiéu Tai xudng
PPP 11/04/2016 Béan [-29%)] 6.500 déng/cd phiéu Tai xudng
LDP 11/04/2016 39.200 ddng/cd phiéu Tai xudng
DBT 07/04/2016 18.000 ddng/cd phiéu Tai xudng
SPM 07/04/2016 Mua [+45%)] 24.700 ddng/cd phiéu Tai xudng
PMC 06/04/2016 Mua [+53%)] 71.400 ddng/cd phiéu Tai xudng
VMD 05/04/2016 41.300 ddng/cd phiéu Tai xubng
OPC 05/04/2016 35.900 ddng/cd phiéu Tai xubng
IMP 05/04/2016 48.200 ddng/cd phiéu Tai xubng
TRA 04/04/2016 114.800 ddng/cd phiéu Tai xubng
DHT 04/04/2016 Mua [+24%)] 53.000 déng/cd phiéu Tai xubng
DCL 04/04/2016 34.400 ddng/cd phiéu Tai xubng
DHG 01/04/2016 74.000 ddng/cd phiéu Tai xubng
DMC 31/03/2016 68.500 ddng/cd phiéu Tai xubng
GAS 31/03/2016 41.100 ddng/cd phiéu Tai xubng
HAG 25/03/2016 Mua [+35%)] 11.200 ddng/cd phiéu Tai xudng
HVG 21/03/2016 11.000 ddng/cd phiéu Tai xubng

IDI 18/03/2016 Mua [+20%)] 10.000 ddng/cd phiéu Tai xubng
SzZL 11/03/2016 22.300 dbng/cd phiéu Tai xubng
LHG 10/03/2016 20.700 déng/cd phiéu Tai xubng
KBC 09/03/2016 Mua [+17%)] 15.500 ddng/cd phiéu Tai xubng
ITA 08/03/2016 Mua [+27%)] 6.500 ddng/cd phiéu Tai xudng
VND 07/03/2016 13.200 ddng/cd phiéu Tai xubng
HCM 07/03/2016 31.600 déng/cd phiéu Tai xudng
BVS 07/03/2016 Mua [+17%)] 15.400 ddng/cd phiéu Tai xubng

Vui [dng xem chi tiét tai: https://www.aseansc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-cong-ty
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Nganh dich vu - du lich Thang 5/2016

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong trén 15%
Nam gitr Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong tlr -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treong dudi -15%

Chung tdi chi st dung trong b&o c&o nay nhirng théng tin va quan diém dwoc cho & dang tin cay nhat, tuy nhién ching téi khong
bado dam tuyét déi tinh chinh xac va day da cla nhirng théng tin trén. Nhirtng quan diém ca nhan trong béo céo nay da dwoc can
nhéc can than dwa trén nhirng ngudn théng tin ching tdi cho 1a tét nhat va hop Iy nhat trong thdi diém viét b4o cédo. Tuy nhién
nhirng quan didm trén c6 thé thay déi bat ct Itc nao, do d6 ching t6i khéng chiu trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw. Tai
liéu nay sé khong dwoc coi |a mot hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bat ki cd phiéu nao. ASEAN
SECURITIES ciing nhw cac cong ty con va toan thé can bd cdng nhan vién hoan toan cé thé tham gia dau tw hoac thwc hién cac
nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cb phiéu dwoc dé cap trong bao céo nay. ASEAN SECURITIES sé khong chiu trach nhiém véi
bét ki théng tin nao khéng ndm trong pham vi bao c&o nay. Nha dau tw phai can nhéc ki lwéng viéc sir dung théng tin cling nhung
cac dw béo tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khoan 16 truc tiép hodc
gian tiép nao do sir dung nhirng théng tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khong dwoc cong
bd rong rai trén cac phwong tién truyén théng, nghiém cam bat ki sw sao chép va phan phéi lai dbi véi tai liéu nay.
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