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Cong ty chimg khoan Pong Nam A

Nganh: Bat dong san Thang 6/2016

Dw bao gia bat dong san sé tang tir 5 - 10% trong nam 2016

Nganh: Bat ddong san Théng tin méi vé nganh

Q1/2016 tang trwéng cao nhat ké tir 2012. Theo sb lieu cta Téng cuc Théng
ké, kinh doanh BDS Q1/2016 ting trwdng 3,43%, mirc tdng cao nhat ké tr ndm
2012. Quan diém diéu hanh cta B Xay dwng trong ndm 2016 van 13 kiém soat tt
thi trwong bang céng cu chinh sach, hwéng téi dau tw nhiéu vao phan khic nha
xa hoi, nha thwong mai quy moé nhd, gia ban trung binh.

Téc dd ban hang dat 90% ngay khi mé ban. Theo danh gia cta Tap doan
Jones Land LaShalle Viét Nam (JLL Viét Nam) vé thij trwdng nha &, cd TP.HCM
va Ha Noi déu tiép tuc ghi nhan nhirng két qua kha quan. Chi tinh riéng trong
Q1/2016, ca hai thanh phé cé dén gan 20.000 can hd chung cw mé& ban méi va
tbng lwong cdn hd ban ra trong quy dat khodng 18.000 c&n, moét con sb kha an
twong so véi vai ndm truéc day. Thue té cho thay, thi trwéng quy 1 ndm 2016 tiép

Tang trwéng hoat dong kinh doanh BDS tuc xu hwéng cla nadm 2015, rat nhidu dw an ghi nhan téc dd ban hang dat 90%
va GDP theo quy ngay khi mé& ban. Gia ban can ho tiép tuc xu hwong tang nhw mong doi tir 1-2%
4,00% 7,00% theo quy.
3,50% - 6,00%
3,00% L 5,00% Q2/2016 tiép tuc c6 nhiéu trién vong. Theo Savills, nhirng tin hiéu tich cwc cla
2,50% L 400% nén kinh té trong Q1/2016 da tac dong tich cuc dén thi trwong BDS. BDS dirng
2,00% 3 00% thir hai sau linh viec cong pghiép ché b‘ién cf\é tao trong thu hut von FDI. Dy bao
1,50% ’ thi trwong BDS Q2/2016 tiép tuc c6 nhiéu trién vong theo da tang trwdng cda kinh
1,00% r2,00% té Viét Nam.
0,50% - 1,00%
0,00% L 0,00% Dw bao gia BDS trong ndm 2016 sé ting tir 5 - 10%. Theo Hiép hoi Bat dong
D D 6 L san Viét Nam, sy hdi phuc cua thi triéng trong 2 ndm qua sé khién gia BPS tiép
O,\\‘LQ ,\\‘19 ,\\‘19 ,\\‘19 O&Q tuc dwoc diéu chinh theo xu hwéng tng trong ndm 2016.

Phan khic cao cp chiém 70% téng ngudn cung. Theo Bd Xay dwng, ngudn
cung nha & trong ndm 2016 dwoc dy bao sé vao khoang 60.000 - 80.000 can twr
—=—Téing trvéng GDP nhiéu dw an mai, trong dé van nghiéng vé phan khic cao clp véi khoang 70%
tdng ngudn cung.

mmm Tang trwudng HDKD BBS

Tang trwéng hoat dong kinh doanh BDS

a GDP th a z x £
va GDP theo nam Phan khuc binh dan - trung cip van 1a phan khic thanh khoan tét. Dy béo

3,50% 8,00% nam 2016 tiép tuc sé la mot ndm thuan loi véi wéce tinh ngudn cung can hd méi
3,00% - 7,00% dbi dao tai cd TPHCM va Ha Noéi 1an lwot dat 50.000 va 24.000 can trong d6 phan
5 0% L 6,00% khic binh dan - trung cAp van la phan khuc thanh khoan tét.

L 5,00%
2,00% | 400% Theo quy Q1/2012 Q1/2013 Q1/2014 Q1/2015 Q1/2016
1,50% ) ) ]
L o0% [ 300% Tang "“é%r? HBKD 0,75% 1,73% 2,38% 2,55% 3,43%
g L 2,00%
0,50% - 1,00% Tang trudng GDP 4,75% 4,76% 5,06% 6,12% 5,46%
0,00% L 0,00%

2011 2012 2013 2014 2015

Tang trwéng HDKD
mmmm Tang trwdng HDKD BDS BBS

n/a n/a 2,17% 2,80% 2,96%
—8&—Tang truong GDP Tang trudng GDP 6,24% 5,25% 5,42% 5,98% 6,68%

Ngudn: Téng cuc théng ké
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Nganh bat déng san

Théng 6/2016

Doanh nghiép nganh BPS niém yét trén san

Top 20 DN BDS vén héa Ién nhéat - chwa bao gém VIC

Ty trong vdn héa 20 DN BDS von héa I&n nhat

(Ty dong) HQC DXG TDH
1% 9

NTL jessssm 7258 NBB Hllz/G DRH 1% ; 1%
TDH = 864,2 1% ° PDR 2%
NBB = 1.064,7 2%
DXG | ] 8519 NTL
HDG e 1,899'2 o NLG
DIG |e—— ] 9737 0% 2% FLC
BCl s ) 046,6 2%
SCR  pe— ) 062,2 ASOM °
HQC = 2 303,6 2% ITA
DRH 2.342,2 pig KPH 2% Vic
1C 2.440,3 3% 68%
PR 2 s ss 1 po
ASM 3.629,0 1%
ITA 3.772,3 SCR
KDH 4.230,0 lc 1%
KBC 6.952,5 2%

Tinh t&i thoi diém ngay 01 thang 06 nam 20186, trén thj trwéng niém yét c6 khoang 65 doanh nghiép BDS véi tdng vén hoa dat hon 160 nghin ty
ddng (chiém khoang 12% vén hoa toan thi trwéng). Trong do, vén hoa ding dau & cac doanh nghiép nhw VIC (104.752,16 ty), KBC (6.952,45
ty), KDH (4.230 ty), ITA (3.772,27 ty),... Tuy nhién, trong bao céo nay ching t6i chi tap trung vao 20 doanh nghiép BDS c6 vén hda Ién nhét.

Tén céng ty Hésdng DPonbiyTC
1 VIC HSX CTCP Tap doan Vingroup 104.752,2 150.687,8 40.764,1 72,9% 3,70
2 KBC HSX Tbéng Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Béc 6.952,5 13.778,4 8.143,5 40,9% 1,69
3 KDH HSX CTCP Pau tw Kinh doanh nha Khang Dién 4.230,0 8.123,4 4.217,7 48,1% 1,93
4 ITA HSX CTCP PAu tw va Céng nghiép Tan Tao 3.772,3 12.757,2 9.294,5 27,1% 1,37
5 ASM HSX CTCP Tap doan Sao Mai 3.629,0 2.175,1 1.275,6 40,8% 1,71
6 FLC HSX CTCP Tap doan FLC 3.497,2 10.806,9 6.472,0 40,1% 1,67
7 NLG HSX CTCP DPau tw Nam Long 3.284,5 4.762,3 2.402,5 49,6% 1,98
8 PDR HSX CTCP Phat trién Bat dong san Phat Dat 2.946,4 8.077,7 2.287,9 71,7% 3,53
9 SJS HSX CTCP BTPT Db thj va Khu Céng nghiép Séng Pa 2.456,2 5.651,5 2.008,9 64,5% 2,81
10 1JC HNX CTCP Phat trién Ha tng Ky thuat 2.440,3 7.310,9 2.975,6 59,3% 2,46
11 DRH HSX CTCP DPau tw Can nha Mo wéc 2.342,2 461,2 222,9 51,7% 2,07
12 HQC HSX CTCP TV-TM-DV Bja éc Hoang Quan 2.303,6 6.476,0 4.052,8 37,4% 1,60
13 SCR HNX CTCP Dia éc Sai Gon Thuwong Tin 2.062,2 5.766,8 3.053,1 47,1% 1,89
14 BCI HSX CTCP DPau tw Xay dwng Binh Chanh 2.046,6 3.304,2 2.011,9 39,1% 1,64
15 DIG HSX Tbng Cong ty C4 phan DAu tw Phat trién Xay dung 1.973,7 5.329,5 2.666,4 50,0% 2,00
16 HDG HSX CTCP Tap doan Ha b6 1.899,2 3.013,7 1.307,7 56,6% 2,30
17 DXG HSX CTCP Dich vu va Xay dwng bia 6c DAt Xanh 1.851,9 3.719,3 1.709,1 54,0% 2,18
18 NBB HSX CTCP DPau tw Nam Bay Bay 1.064,7 3.621,0 1.261,8 65,2% 2,87
19 TDH HSX CTCP Phat trién Nha Tha Buc 864,2 2.780,1 1.385,5 50,2% 2,01
20 NTL HSX CTCP Phét trién D6 thj T Liém 725,8 1.278,2 894,6 30,0% 1,43
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Két qua kinh doanh nam Q1/2016

Doanh thu va téng trwwdng Q1/2016 Loi nhuan va tang trwéng Q1/2016
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mmmm Doanh thu ~ —8— Tang trwéng mmmm Loi nhudn  —@— Tang trwéng

Doanh thu. VIC la doanh nghiép cé doanh thu Ién nhat dat 14.736,9 ty ddng (+133,7% so v&i cung ky), tiép sau dé la FLC dat 1.437,8 ty dong (+120,6%), KDH dat
569,6 ty (+217,2%).... C6 thé thay rang, c6 12 doanh nghiép cé doanh thu tang trwdng va 8 doanh nghiép cé doanh thu sut giam.

Loi nhuan. HPG tiép tuc 14 doanh nghiép c6 loi nhuan I&n nhat dat 778,7 ty ddng (+82%), tiép sau dé 1a FLC dat 115,9 ty (+24%), KDH dat 93,6 ty (+78,9%)..... Nhw
vay, c6 14 doanh nghiép cé lgi nhuan tang trwdng va 6 doanh nghiép cé doanh thu sut giam.

Bién loi nhuan gop (Bién LNG). Bién LNG trung binh ctia 20 doanh nghiép & mc 33,1%. SJS c6 bién LNG cao nhat dat 113,5%. Bién LNG thap nhat |a NBB &
mtrc 9,8%. Bién loi nhuan sau thué (Bién LNST). Bién LNST trung binh cla 20 doanh nghiép & mirc 12,9%. SJS cé bién LNST cao nhat dat 94,5%. Bién LNG thap
nhét 1a HDG & murc 3,0%.

ROE va ROA. ROE va ROA trung binh ctia 20 doanh nghiép 1an luvgt & mic 8,2% va 4,2%. DXG cé ROE cao nhéat dat 19,3%. HQC cé ROA cao nhét dat 10,5%.
DIG c6 ROE va ROA thap nhét lan lwot dat 0,9% va 0,5%.

EPS. BCI ¢6 EPS cao nhéat dat 3.477 ddng/cd phiéu. DIG c6 EPS thdp nhét dat 81 dong/cd phiéu. P/E va P/B. P/E va P/B trung binh cla 20 doanh nghiép 1&n lwot
& mtrc 13,73 1an va 0,98 Ian.

Nhan dinh. Nhw vay c6 thé thay réng, hoat déng kinh doanh Q1/2016 cla céc doanh nghiép nganh bat dong san tiép tuc dwoc cai thién so véi cung ky.

Doanh thu (ty Tang Leoinhuan(ty Tang

Ma CP pr s ddng) truong DIENLNG  Bien LNST EPS (4 quy)
vIC 14.736,9 133,7% 7787  82,0% 32,4% 4,0% 3,3% 0,9% 723 74,73 4,04
KBC 4463 -18,0% 949  -40,1% 41,2% 21,3% 6,9% 4,1% 1.203 12,30 0,96
KDH 569,6 217,2% 936  78,9% 39,2% 16,5% 7.2% 3,7% 2,007 11,71 1,28
ITA 932  -79,0% 171 -65,5% 64,6% 18,3% 1,5% 1,1% 164 27,38 0,41
ASM 1650  29,2% 10,0  28,5% 29,5% 14,3% 4,2% 2,6% 563 29,31 1,48
FLC 1.437,8 120,6% 1159  24,0% 18,5% 8,1% 13,5% 8,1% 1677 3,94 0,58
NLG 3747 114,7% 416 20,3% 31,4% 11,1% 8,9% 4,5% 1.527 15,20 1,46
PDR 99,0  -4,6% 25,2 1,8% 44,4% 25,5% 6,9% 2,0% 859 17,00 1,29
sJs 159  -61,6% 150  58,9% 113,5% 94,5% 11,5% 4,1% 2292 10,82 1,23
N[ 1258  -13,7% 17,4  -48,8% 46,3% 14,2% 3,7% 1,5% 401 22,20 0,82
DRH 303 74,1% 3,1 1050,6% 34,3% 10,3% 7,6% 3,7% 729 6553 4,19
HQC 4090 58,9% 516 68,3% 25,0% 12,6% 16,7% 10,5% 1.951 277 0,53
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Doanh thu (ty Tang Loinhuan(ty Tang

Ma CP ddng) e ddng) truong DIENLNG  Bién LNST EPS (4 quy)
SCR 26,1 -15,3% 59 1715% 71,4% 22,6% 5,9% 3,1% 857 11,08 0,68
BCI 434  92,8% 93  -51% 51,7% 21,4% 14,5% 8,9% 3477 6,79 1,02
DIG 2932 161,7% 9,6 1865,9% 14,9% 3,3% 0,9% 0,5% 81 113,69 0,75
HDG 1078  -5,1% 32 -289% 10,7% 3,0% 10,3% 4,5% 1.965 13,99 1,92
DXG 3154  83,6% 294  -19,6% 31,8% 9,3% 19,3% 8,9% 2.955 535 1,18
NBB 105  -72,8% 14 130,3% 9,8% 13,5% 3,5% 1,2% 748 24,46 0,84
TDH 1309  8,8% 13,0 118,0% 13,5% 9,9% 6,2% 3,1% 1.229 11,39 0,62
NTL 364  653% 20  97% 18,5% 5,6% 10,6% 7,4% 1552 7,67 0,82

Trung binh 33,1% 12,9% 8,2% 4,2% 13,73 0,98

Khuyén nghij dau tw

VIC - CTCP Tap doan Vingroup Khuyén nghi: Nam giir [+4%]

VIC hién dang giao dich & mirc gia 54.000 ddng/cé phiéu, twong (rng véi mirc P/E va P/B I&n lwot 12 74,69 1an va 4,04 1an. Chung t6i tién hanh
dinh gia cb phiéu VIC dwa trén phwong phap dinh gia théng dung 1a phwong phap chiét khdu dong tién, ching t6i cho réng gia hop Iy cho VIC 1a
56.000 dong/cd phiéu, cao hon 4% so véi gia thi tredng. Khuyén nghi: Nam gidr.

KBC - TCT Phat trién D6 thj Kinh Bac Khuyén nghi: Nam git [+1%]

KBC hién dang giao dich & mtrc gia 14.800 ddng/cé phiéu, twong (rng v&i mirc P/E va P/B Ian wot 1a 12,30 1an va 0,96 14n. Ching t6i tién hanh
dinh gia cb phiéu KBC dwa trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap chiét khidu dong tién, chiing tdi cho rang gia hop ly cho KBC
la 15.000 déng/cd phiéu, cao hon 1% so véi gia thi trwong. Khuyén nghi: Nam gide.

KDH - CTCP Pau tw Kinh doanh nha Khang Dién Khuyén nghi: Nam giir [+4%]

KDH hién dang giao dich & mrc gia 23.500 ddng/cd phiéu, twong trng véi mirc P/E va P/B 1an lwot 13 11,71 1an va 1,28 14n. Ching t6i tién hanh
dinh gia cb phiéu KDH dwa trén phwong phap dinh gia thong dung la phwong phap chiét khau dong tién, chung téi cho réng gia hop ly cho KDH
la 24.500 déng/cd phiéu, cao hon 4% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Nam gide.

ITA - CTCP Dau tw va Céng nghiép Tan Tao Khuyén nghi: Nam git [+11%]

ITA hién dang giao dich & murc gia 4.500 déng/cd phiéu, twong (rng vé&i mirc P/E va P/B 1&n luot 1a 27,38 1an va 0, 41 I&n. Ching téi tién hanh
dinh gia cb phiéu ITA dya trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap chiét khau dong tién, ching téi cho réng gia hop ly cho ITA 1a
5.000 dong/cd phiéu, cao hon 11% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Nam gide.

ASM - CTCP Tap doan Sao Mai Khuyén nghi: Nam giir [-3%]

ASM hién dang giao dich & murc gia 16.500 déng/cé phiéu, twong (rng véi mic P/E va P/B 1an lwot 1a 29,31 1an va 1,48 1an. Chung t6i tién hanh
dinh gia cb phiéu ASM dwa trén phwong phap dinh gia théng dung |a phwong phap chiét khdu dong tién, chung t6i cho ring gia hop ly cho ASM
la 16.000 dong/cd phiéu, thip hon 3% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Nam gicr.
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FLC - CTCP Tap doan FLC Khuyén nghi: Mua [+79%]
FLC hién dang giao dich & mc gia 6.700 ddng/cd phiéu, twong &ng véi mirc P/E va P/B Ian lwot & 3,94 1an va 0,58 1an. Chiang t6i tién hanh

dinh gia cb phiéu FLC dya trén phwong phap dinh gia thong dung la phuong phép chiét khau dong tién, ching t6i cho réng gia hop ly cho FLC la
12.000 dong/cé phiéu, cao hon 79% so véi gia thi trwong. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 n&m.

NLG - CTCP Pau tw Nam Long Khuyén nghi: Mua [+23%]

NLG hién dang giao dich & mtrc gia 22.900 déng/cé phiéu, twong (rng v&i mirc P/E va P/B Ian lwot 1a 15,20 1an va 1,46 14n. Ching t6i tién hanh
dinh gia cb phiéu NLG dwa trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap chiét khiu dong tién, chiing tdi cho rang gia hop ly cho NLG
la 28.100 déng/cd phiéu, cao hon 23% so véi gia thi trwedng. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.

PDR - CTCP Phat trién Bat dong san Phat Pat Khuyén nghi: Nam git [+10%]
PDR hién dang giao dich & méc gia 14.500 déng/cé phiéu, twong (ring véi mirc P/E va P/B Ian lwot 1a 17,00 14n va 1,29 1an. Chiang t6i tién hanh

dinh gia cb phiéu PDR dwa trén phwong phap dinh gia thong dung 1 phwong phap chiét khdu dong tién, chiing téi cho réng gia hop ly cho PDR
la 16.000 déng/cd phiéu, cao hon 10% so véi gia thi trwong. Khuyén nghi: Nam gidr.

SJS - CTCP Dau tw Phat trién Do thi va Khu Céng nghiép Séng Pa Khuyén nghi: Nam giir [+3%]

SJS hién dang giao dich & mirc gia 24.200 ddng/cd phiéu, twong trng véi mirc P/E va P/B 1an Iwot 14 10,82 1an va 1,23 14n. Ching t6i tién hanh
dinh gia cb phiéu SJS dwa trén phwong phap dinh gia thong dung la phuong phap chiét khdu dong tién, ching tdi cho réng gia hop ly cho SJS 1a
25.000 dong/cd phiéu, cao hon 3% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Nam gide.

IJC - CTCP Phat trién Ha ting Ky thuat Khuyén nghi: Nam gitr [+0%]

IJC hién dang giao dich & mirc gia 9.000 ddng/cé phiéu, twong ng véi mirc P/E va P/B Ian lwot 1a 22,20 1an va 0,82 1an. Chung t6i tién hanh
dinh gia c6 phiéu 1JC dwa trén phwong phap dinh gia théng dung 1a phwong phap chiét khau dong tién, ching t6i cho rang gia hop Iy cho 1JC 1a
9.000 dong/cd phiéu, cao hon 0% so véi gia thi trwedng. Khuyén nghi: Nam gide.

DRH - CTCP Pau tw Can nha Mo wéc Khuyén nghi: Ban [-77%]

DRH hién dang giao dich & mtrc gia 50.000 ddng/cd phiéu, twong (ng v&i mirc P/E va P/B 1an lwot 1a 65,53 14n va 4,19 1an. Chung téi tién hanh
dinh gia c6 phiéu DRH dwa trén phwong phap dinh gia théng dung 1a phwong phap chiét khdu dong tién, ching téi cho réng gia hop ly cho DRH
la 11.500 doéng/cd phiéu, thAp hon 77% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Ban.

HQC - CTCP Tw van-Thwong mai-Dich vu Pia 6c Hoang Quan Khuyén nghi: Mua [+48%]

HQC hién dang giao dich & mic gia 5.400 dong/cd phiéu, twong (ring véi mirc P/E va P/B Ian lwot [a 2,77 1an va 0,53 lan. Ching t6i tién hanh
dinh gia ¢ phiéu HQC dwa trén phwong phap dinh gia thong dung la phwong phap chiét khau dong tién, ching téi cho rang gia hop ly cho HQC
la 8.000 déng/cd phiéu, cao hon 48% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.

SCR - CTCP bia 6c Sai Gon Thwong Tin Khuyén nghi: Mua [+33%]

SCR hién dang giao dich & mc gia 9.800 déng/cd phiéu, twong (ng véi mirc P/E va P/B 1an lwot 1a 2,77 1&n va 0,53 lan. Ching t6i tién hanh
dinh gia cb phiéu SCR dwa trén phwong phap dinh gia thong dung la phwong phap chiét khau dong tién, chung téi cho réng gia hop ly cho SCR
la 13.000 déng/cd phiéu, cao hon 33% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.
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BCI - CTCP Dau tw Xay dwng Binh Chanh Khuyén nghi: Mua [+27%)]

BCI hién dang giao dich & mic gia 23.600 ddng/cd phiéu, twong ng véi mirc P/E va P/B 1an lwot 1a 6,79 I1an va 1,02 14n. Chung toi tién hanh
dinh gia c6 phiéu BCI dwa trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap chiét khdu dong tién, chang t6i cho ring gia hop ly cho BCI Ia
30.000 dong/cé phiéu, cao hon 27% so véi gia thi trudng. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.

DIG - TCT CP PAu tw Phat trién Xay dwng Khuyén nghi: Nam gitr [+1%]
DIG hién dang giao dich & mirc gia 8.900 déng/cd phiéu, twong trng véi mirc P/E va P/B Ian lwot 14 113,69 1&n va 0,75 |&n. Chung t6i tién hanh

dinh gia cb phiéu DIG dwa trén phuong phép dinh gia théng dung 1a phwong phap chiét khdu dong tién, ching téi cho ring gia hop ly cho DIG 1a
9.000 dong/cd phiéu, cao hon 1% so véi gia thi trwedng. Khuyén nghi: Nam gidr.

HDG - CTCP Tap doan Ha b6 Khuyén nghi: Nam giir [-2%]
HDG hién dang giao dich & muc gia 27.500 ddng/cé phiéu, twong (ring véi mirc P/E va P/B Ian lwot [a 13,99 14n va 1,92 14n. Chung t6i tién hanh

dinh gia ¢ phiéu HDG dwa trén phwong phap dinh gia thong dung 1a phwong phap chiét khdu dong tién, ching t6i cho rang gia hop ly cho HDG
la 27.000 doéng/cd phiéu, thip hon 2% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Nam gid.

DXG - CTCP Dich vu va Xay dwng Dia 6c Dat Xanh Khuyén nghi: Nam git [+15%]

DXG hién dang giao dich & murc gia 15.600 ddng/cé phiéu, twong &ng véi mirc P/E va P/B 1an lwot & 5,35 1an va 1,18 1an. Chung toi tién hanh
dinh gia cb phiéu DXG dwa trén phwong phap dinh gia théng dung 13 phwong phép chiét khau dong tién, ching tdi cho réng gia hop ly cho DXG
la 18.000 déng/cd phiéu, cao hon 15% so véi gia thi trwong. Khuyén nghi: Nam gide.

NBB - CTCP Dau tw Nam Bay Bay Khuyén nghi: Nam gii [-14%]

NBB hién dang giao dich & murc gia 18.600 ddng/cd phiéu, twong &ng véi mirc P/E va P/B 1an lwot [a 24,46 14n va 0,84 I&n. Chiang t6i tién hanh
dinh gia c6 phiéu NBB dwa trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap chiét khau dong tién, ching t6i cho rang gia hop Iy cho NBB
la 16.000 déng/cd phiéu, thip hon 14% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Nam gid.

TDH - CTCP Phat trién Nha Thua Birc Khuyén nghi: Mua [+30%]

TDH hién dang giao dich & mtc gia 14.500 déng/cd phiéu, twong (rng v&i mirc P/E va P/B 1an lwot 1a 11,39 1&n va 0,62 1an. Chung tdi tién hanh
dinh gia c6 phiéu TDH dwa trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap chiét khau dong tién, ching t6i cho rang gia hop Iy cho TDH
la 18.800 dong/co phiéu, cao hon 30% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 nam.

NTL - CTCP Phat trién D6 thj Tir Liém Khuyén nghi: Mua [+21%]

NTL hién dang giao dich & muc gia 11.600 dong/cd phiéu, twong (ng véi mirc P/E va P/B Ian Iwot [a 7,67 1an va 0,82 lan. Ching t6i tién hanh
dinh gia cb phiéu NTL dwa trén phwong phap dinh gia théng dung la phwong phap chiét khdu dong tién, ching téi cho rang gia hop ly cho NTL 1a
14.000 dong/cé phiéu, cao hon 21% so véi gia thi trwdng. Khuyén nghi: Mua. TAm nhin dau tw 1 ndm.

Téng hop khuyén nghi: VIC gia muc tiéu 56.000 ddng/cd phiéu [+4%]; KBC gia muc tiéu 15.000 ddng/cd phiéu [+1%]; KDH gia muc tiéu 24.500 ddng/cé phiéu
[+4%]; ITA gia muc tiéu 5.000 ddng/cd phiéu [+11%]; ASM gia muc tiéu 16.000 ddng/cd phiéu [-3%]; FLC gia muc tiéu 12.000 ddng/cd phiéu [+79%]; NLG gia muc
tiéu 28.100 ddng/cd phiéu [+23%]; PDR gia muc tiéu 16.000 ddng/cd phiéu [+10%)]; SIS gia muc tiéu 25.000 ddng/cd phiéu [+3%]; 1JC gid muc tiéu 9.000 déng/cd
phiéu [+0%]; DRH gia muc tiéu 11.500 ddng/cd phiéu [-77%]; HQC gia muc tiéu 8.000 ddng/cd phiéu [+48%)]; SCR gia muc tiéu 13.000 ddng/cé phiéu [+33%]; BCI
gia muc tiéu 30.000 ddng/cd phiéu [+27%]; DIG gia muc tiéu 9.000 ddng/cd phiéu [+1%]; HDG gia muc tiéu 27.000 ddng/cd phiéu [-2%]; DXG gia muc tiéu 18.000
ddng/cd phiéu [+15%]; NBB gia muc tiéu 16.000 ddng/cd phiéu [-14%]; TDH gid muc tiéu 18.800 ddng/cd phiéu [+30%]; NTL gia muc tiéu 14.000 ddng/cd phiéu

[+21%].
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Cong ty chirng khoan Pong Nam A

BAO CAO CAP NHAT NGANH (CAC BAO CAO PHAT HANH GAN NHAT)

Bao cao cap nhat nganh BBS — Thang 6/2016

Tinh t&i thdi diém ngay 01 thang 06 nam 2016, trén thj trwdng niém yét cé
khoang 65 doanh nghiép BDS véi tdng vén héa dat hon 160 nghin ty déng
(chiém khoang 12% vén hoéa toan thi trweéng). Trong do, vén héa dirng dau
la cac doanh nghiép nhw VIC (104.752,16 ty), KBC (6.952,45 ty), KDH
(4.230 ty), ITA (3.772,27 ty),... Tuy nhién, trong bao cdo nay ching t6i chi
tap trung vao 20 doanh nghiép BDS c6 von hoa Ién nhét.

Chi tiét xin xem tai: https://www.aseansc.com.vn/2016/06/36856-bao-cao-
cap-nhat-nganh-bat-dong-san-thang-62016

Bao cao cap nhat nganh Ngan hang — Thang 5/2016

BAO CAO CAP NHAT NGANH

Théng 6/2016

Nganh bat déng san

Bao cao cap nhat nganh San xuét thép — Thang 6/2016

Tinh t&i thdi diém ngay 01 thang 06 nam 2016, trén thj trwdng niém yét c6
khoang 10 doanh nghiép nganh san xuét thép tap trung cht yéu tai san HSX
(7 cdng ty), HNX (2 cong ty). Trong do, vén héa dirng dau la cac doanh
nghiép nhu HPG (24.404,1 ty), HSG (6.498,9 ty), NKG (845,6 ty), TLH
(648,9 ty), VIS (511,9 ty), VGS (381,6 ty),...

Chi tiét xin xem tai: https://www.aseansc.com.vn/2016/05/36107-bao-cao-
cap-nhat-nganh-san-xuat-thep-thang-62016

Bao cao cap nhat nganh Dich vu du lich — Thang 5/2016

Tinh t&i thei diém ngay 01 thang 05 nam 2016, trén thj trwéng niém yét c6 9
ngan hang, tap trung chi yéu tai san HSX (6 ngan hang) va HNX (3 ngan
hang). Trong do, vén héa dirng dau phai k& dén la 3 ngan hang Ién 1a VCB
(126,32 nghin ty), CTG (65,16 nghin ty) va BID (62,56 nghin ty).

Chi tiét xin xem tai: https://www.aseansc.com.vn/2016/05/35474-bao-cao-
cap-nhat-nganh-ngan-hang-thang-52016

Bao cao cap nhat nganh Thiy san — Thang 4/2016

Tinh t&i thoi didm ngay 01 thang 05 ndm 2016, trén thj trwéng niém yét co
khoang 10 doanh nghiép nganh dich vu du lich tap trung chi yéu tai san
HSX (4 cong ty), HNX (4 cong ty) va Upcom (2 cong ty). Trong dé, vén héa
dirng dau la cac doanh nghiép niém yét trén san HOSE nhw DSN (761,2 ty),
TCT (639,4 ty),...

Chi tiét xin xem tai: https://www.aseansc.com.vn/2016/05/34463-bao-cao-
cap-nhat-nganh-dich-vu-du-lich-thang-52016

Bao cao cap nhat nganh Duoc phdm — Thang 4/2016

Tinh t&i thoi diém ngay 01 thang 04 ndm 2016, trén thj trudng niém yét cé
khoang 16 doanh nghiép nganh thdy san tap trung chi yéu tai san HSX (13
cong ty), HNX (3 céng ty). Trong dd, vén héa dirng dau la cac doanh nghiép
niém yét trén san HOSE nhw VHC (2.704,4 ty), VHG (2.270,4 ty), IDI
(1.533,8 ty), FMC (667,6 ty),...

Chi tiét xin xem tai: https://www.aseansc.com.vn/2016/04/30840-bao-cao-
cap-nhat-nganh-thuy-san-thang-42016

Bao cao cap nhat nganh Khu cdng nghiép — Thang 3/2016

Tinh t&i thoi didm ngay 01 thang 04 ndm 2016, trén thj trwéng niém yét co
khoang 13 doanh nghiép nganh dwoc tap trung chi yéu tai san HSX (8 cong
ty), HNX (5). Trong dé ding dau la cac doanh nghiép niém yét trén san
HOSE nhw DHG (7.477 ty), TRA (2.837,4 ty), DMC (2.016,8 ty), IMP
(1.403,7 tj), OPC (936,5 ty),...

Chi tiét xin xem tai: https://www.aseansc.com.vn/2016/04/29983-bao-cao-
cap-nhat-nganh-duoc-pham-thang-42016

Bao cao cap nhat nganh Chirng khoan — Thang 3/2016

Tinh t&i thoi diém ngay 01 thang 03 ndm 2016, trén thi trwdng niém yét cé
khoang 7 doanh nghiép kinh doanh khu céng nghiép tap trung chi yéu tai
san HSX (6 cong ty), HNX (1). Tuy nhién & pham vi b4do cdo nay, ching toi
chi tap trung vao 4 doanh nghiép c6 vén héa I&n nhét la KBC (6.153,8 ty),
ITA (4.275,2 1), LHG (490 ty) va SZL (362 ty).

Chi tiét xin xem tai: https://www.aseansc.com.vn/2016/03/25925-bao-cao-
cap-nhat-nganh-khu-cong-nghiep-thang-32016

Tinh t&i thoi didm ngay 01 thang 03 ndm 2016, trén thj trwdng niém yét co
khoang 20 céng ty chirng khoan tap trung chi yéu tai san HNX (13 cong ty),
HSX (6) va con lai la Upcom. Tuy nhién & pham vi bao cdo nay, ching t6i
chi tap trung vao 4 doanh nghiép cé vén héa Ién nhéat 14 SSI (10.897,3 ty),
HCM (4.108,1 ty), VND (1.813,4 ty) va BVS (953,2 ty).

Chi tiét xin xem tai: https://www.aseansc.com.vn/2016/03/25211-bao-cao-
cap-nhat-nganh-chung-khoan-thang-32016
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Nganh bat déng san Thang 6/2016

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong trén 15%
Nam gitr Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong tlr -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treong dudi -15%

Chung tdi chi st dung trong b&o c&o nay nhirng théng tin va quan diém dwoc cho & dang tin cay nhat, tuy nhién ching téi khong
bado dam tuyét déi tinh chinh xac va day da cla nhirng théng tin trén. Nhirtng quan diém ca nhan trong béo céo nay da dwoc can
nhéc can than dwa trén nhirng ngudn théng tin ching tdi cho 1a tét nhat va hop Iy nhat trong thdi diém viét b4o cédo. Tuy nhién
nhirng quan didm trén c6 thé thay déi bat ct Itc nao, do d6 ching t6i khéng chiu trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw. Tai
liéu nay sé khong dwoc coi |a mot hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bat ki cd phiéu nao. ASEAN
SECURITIES ciing nhw cac cong ty con va toan thé can bd cdng nhan vién hoan toan cé thé tham gia dau tw hoac thwc hién cac
nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cb phiéu dwoc dé cap trong bao céo nay. ASEAN SECURITIES sé khong chiu trach nhiém véi
bét ki théng tin nao khéng ndm trong pham vi bao c&o nay. Nha dau tw phai can nhéc ki lwéng viéc sir dung théng tin cling nhung
cac dw béo tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khoan 16 truc tiép hodc
gian tiép nao do sir dung nhirng théng tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khong dwoc cong
bd rong rai trén cac phwong tién truyén théng, nghiém cam bat ki sw sao chép va phan phéi lai dbi véi tai liéu nay.

Hoi s& chinh Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh
Tru s&: 18 Ly Thweng Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.Ha Noi Tru s6: Tang 2, Toa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.Hb Chi
Tel: (84 - 4)6 275 3844; Minh
Hotline: 19006636 Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 4)6 275 3816 Fax: (84 - 8)3 824 6550
Téng dai d&t 1énh: (84 - 4)6 275 8888 Téng dai dat 1énh: (84 - 8)3 829 9090
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