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Dién bién chi s6 VN-Index 6 thang dau nam
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Dién bién chi s6 HNX-Index 6 thang dau nam
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TRUNG LAP & Q3 VA HOI PHUC O Q4

I. Dién bién TTCK Quy 2/2019

Téng quan thj trwong

Pon vi: diém Thang 1/2019 Thang 3/2019 Thang 6/2019
Chi s6 VN-Index 880 1.012 944
So v&i dau nam 0% 15% 7%
Chi sb HNX-Index 100 111 103
So v&i dau nam 0% 11% 3%

Nguén: Aseansc téng hop,...

e Q1/2019, chi sb VN-Index c6 mirc ting kha, 15%, dat dinh tai méc 1.012 diém vao ngay
18/03/2019, trwéc khi "sideways down" trong Q2 va cham day tai ngudng 944 diém vao ngay
18/06/2019. Két thiic Q2/2019, chi s6 VN-Index dong ctra mirc 950 diém, ting 8% so v&i dau ndm,
nhwng gidm 6,1% so v&i Q1. Khdi lwgng giao dich trung binh Q2 & murc 120 triéu cd phiéu/phién,
gidm 16% so vé&i mirc 143 triéu cd phiéu/phién & Q1.

e Chi s6 HNX-Index ciing c6 dién bién twong tw khi cé mirc ting 11% & Q1, dat dinh tai méc 111
didm vao ngay 18/03/2019, truwdc khi "sideways down" trong Q2 va cham day tai ngwéng 103 diém
vao ngay 27/06/2019. Két thic Q2/2019, chi s HNX-Index déng ctra mirc 103,5 didm, ting 3,5% so
véi dau ndm, nhung giam 6,8% so v&i Q1. Khéi lwgng giao dich trung binh Q2 & mirc 26 triéu cb
phiéu/phién, gidm 22% so vé&i mirc 33,4 triéu ¢ phiéu/phién & Q1.

o Nhuw vay, c6 thé thdy rang thi trwdng da giao dich kha quan trong Q1 khi ca 2 chi sé VN-Index va
HNX-Index d&u c6 mc ting kha 1an lwot & mic 15% va 11%, va than trong hon trong Q2 khi lan
lwot c6 mirc giam 6,1% va 6,8% vé diém sé va 16% va 22% vé khéi lvong giao dich.

Giao dich cua khéi ngoai

Gia tri giao dich cia NDTNN 6 thang dau nam
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Nguén: HOSE, Aseansc téng hop, ...

e Q1/2019, khéi ngoai mua rong manh trén HOSE véi gia tri dat trén 3.673 ty ddng, nhwng con sb
nay da giam 67% so véi Q4/2018. Trong do, khdi ngoai mua rong manh nhét & thang 2 & mirc 2.328
ty ddng, sau d6 gidm manh xuéng con 165 ty ddng & thang 3.

e Q2/2019, khéi ngoai tiép tuc mua rong 4.062 ty déng trén HOSE, chli yéu nhé thwong vu SK Group
mua 1 ty USD cb phiéu VIC. Trong dé, ho mua rong nhe 641 ty déng trong thang 4, 3.740 ty déng
thang 5 va ban rong 319 ty ddng trong thang 6.

e C6 thé thdy rdng xu huéng ban rong da quay tré lai sau nhiéu thang mua rong lién tuc cta khéi

ngoai. Ching t6i dw bao khdi ngoai sé tiép tuc xu hwéng ban rong nhe trong Q3, nhét 1a khi rdi ro vé
suy gidm kinh té toan cau van dang con tiém an.
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P/E ctia TTCK Viét Nam

P/E ctia TTCK Viét Nam so v&i mét sé quéc gia trong Dy bao ting trwéng GDP 2019
khu vwc
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Mac du P/E cla Viét Nam Q2/2019 phuc hdi nhe 1én mirc 16,72 1an tir mirc 15,48 1an & Q1/2019, tuy nhién van & murc thdp so véi cac quéc gia trong khu virc, nhét 1a
khi tang trwdng GDP cuia Viét Nam lai dirng dau trong khu virc.

II. Trién vong TTCK nam 2019

Chung t6i danh gia thj trwerng chirng khoan Viét Nam kha quan trong Q1/19 khi d6n nhan cac théng tin vi mé va vi mé tich cuc, va kém kha quan & Q2/19, nhét 13 khi
cac rai ro tir yéu tb nwdc ngoai nhw cang thang thwong mai My - Trung, FED tang l4i suét,... van con rat Ién. Bén canh d6, ching téi danh gia trung lap & Q3 nhé cang
thdng thwong mai diu bét va ky vong vao kha ning Fed giam lai suat. Cudi cting, ching tdi danh gia thi trwerng sé kha quan hon trong Q4 do ky vong nhivng thay ddi vé
luat chirng khoan, san phdm mai va nang hang thi trweéng vao cudi nam sé giup cai thién tam ly nha dau tw.

Cac yéu té tich cwc trong nwéc c6 thé ké dén nhw:
(1) Tinh hinh vi mé én dinh mé&c du da xuét hién cac dau hiéu cta giai doan 'late upswing', tuy nhién, ching t6i danh gia day van sé la diém hé tro Ién cho thi trwong
chirng khoan trong nam 2019.

(2) Cac nhém nganh hwéng loi tir chién tranh thwong mai, cac hiép dinh thwong mai (CPTPP, EVFTA) nhu dét may, thdly san, gd, khu cong nghiép va nhém thodi vén
Nha nwéc sé tiép tuc 1a tam diém cla thi trwdng trong ndm 2019, qua d6 hd tro' cho da ting cla chi sb.

(3) Viéc chi sb VN-Index diéu chinh gan 25% ké tir dinh 1.200 diém da khién P/E cla ching khoan Viét Nam gidm t» mic 17,4 1an trong thang 8/2018 vé 15,48 lan
trong thang 2/2019. So sanh P/E clia TTCK Viét Nam véi mot sé quéc gia trong khu vire c6 thé thdy réng TTCK Viét Nam dang dwoc dinh gia thap so véi tiém nang

tang trwéng.

(4) Kha nang nang hang thj treérng chieng khoan Viét Nam 1én thj trwéng méi ndi trong dot Review nam 2019 dugc xem la thong tin dwoc ky vong cliing ¢ niém tin va
hap dan nha dau tu.

(5) Dy kién, cudi nam 2019, dau nam 2020, cac san phadm dwoc thi trwdng chd doi nhw ban, giao dich chirng khoan T+0 cé thé dwoc trién khai va ap dung, gép phan
gilp thj treeong tré 1€n s6i dong hon.

(6) Luat Chirng khoan (stra dbi) dwoc ky vong théng qua va ap dung trong quy 1V/2019, trong dé cho phép néi “room” nhiéu hon cho nha dau tw nwéc ngoai & cac
nganh nhw ngan hang, vién thdng, phan phédi dwoc, s& gép phan thu hit vén ngoai db vao thi truong.

Tuy nhién bén canh céc yéu té tich cwc trong nwéc, TTCK Viét Nam ndm 2019 sé phai déi mét véi cac rii ro tiv yéu té nwéc ngoai nhu:

(1) Chién tranh thwong mai gitra My - Trung leo thang. (2) Su cham lai cla kinh t& Trung Quéc cuing d4u hiéu suy thoai cla kinh t& My va toan cau. (3) Nguy co téng l&i
suét tai cac qudc gia. (4) Dong vén ngoai rit khai thi trwedng méi ndi. (5) Rui ro tir khdi ne toan cau tiép tuc phinh to.

Cac sw kién can chi y trong Q3 va Q4/2019

Thei gian Sw kién Mdrc d6 anh hwéng
Thang 7 -8 Co6ng bd BCTC quy 2 va ban nién Manh

30 - 31/7 FED hop va céng bd chinh sach tién té va I4i suét Manh

17 - 18/9 FED hop va céng bd chinh sach tién té va I4i suét Manh

23 - 27/09 FTSE cong bd xép hang thi triong ky cudi ndm Manh
Thang 9 - 10 Co6ng bb BCTC quy 3 Manh

29 - 30/10 FED hop va céng bd chinh sach tién té va I4i suét Manh

10 - 11/12 FED hop va céng bd chinh sach tién té va I4i suét Manh
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Trién vong ting trwéng cac nhém nganh

Trién vong 2019
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BéAt dong san
Cao su
Chirng khoan
Coéng nghé
Dé&u khi
Dich vu
Duwoc phdm
VLXD
Khoang san
Nang lwvong
Ngéan hang
Nhuwa
Thép
Thay san
Xay dwng
Phéan bon

Dét may

Cé phiéu néi bat

VIC, PDR, DIG, DXG, SCR

CSM, DRC, SRC
HCM, SSI, VND
FPT, CMG, ELC
GAS, PVD, PVS
PAN, SKG, VNG, DSN
DCL, DHG, DMC, IMP
HT1, BCC
NBC, TC6, TCS, TDN
BTP, PPC, NT2, POW
VCB, BID, CTG, MBB, SHB
BMP, NTP, AAA
HPG, HSG, VGS, NKG
FMC, HVG, IDI, VHC
CTD, VCG, HBC
DCM, DPM, BFC, LAS
TNG, TCM, GIL, EVE

Trung lap
Trung lap
Trung lap
Tich cuc
Kém kha quan
Tich cuc
Trung lap
Trung lap
Kém kha quan
Tich cuc
Tich cuwc
Trung lap
Kém kha quan
Tich cuc
Trung lap
Kém kha quan

Tich cuc

Nguén: Aseansc téng hop,...

Chuing t6i danh gia trién vong 2019 Kha quan cho 6 nhém nganh bao gdm Ngan hang, Dich vu, Céng nghé, Nang lwong, Thdy san va Dét may. Bén canh d6, 7 nhém
nganh bao gdm B4t dong san, Cao su, Chirng khoan, Dwoc phdm, VLXD, Nhya, Xay dung dwoc danh gia trién vong & mirc Trung lap. Ngoai ra, 4 nhém nganh dwoc

danh gia trién vong & mirc Kém kha quan 1a Phan bén, Dau khi, Khoang san va Thép.

Bién dong gia ca hang héa thé gioi

Thay dbi

Hang héa

Gia hién tai

Thei gian cap

nhat

Nganh nang lwong
Crude Oil
Brent
Natural gas
Gasoline
Heating oil
Ethanol
Nganh khoang san
Gold
Silver
Platinum
Nganh céng nghiép
Thép
Quéng sét
Than
Nganh nong nghiép
Sira

Cao su

60,0
66,7
2,3
19
2,0

15

1387,4
15,3

833,6

3850,0
116,5

69,5

16,3

230,0

2,8%
0,0%
0,1%
-0,4%
2,0%

-1,1%

-1,5%
-0,4%

0,1%

0,6%
1,3%

0,9%

0,0%

-1,4%

3,6%
2,7%
0,5%
4,4%
4,1%

-5,5%

-2,3%
-1,0%

2,9%

2,7%
-1,7%

-2,2%

-0,3%

-1,8%

Thang

13,8%

8,8%
-3,7%
11,2%
10,0%

-1,9%

4,7%
3,4%

1,6%

-1,5%
7,4%

-7,7%

-0,6%

5,8%

-18,9%
-13,8%
-19,1%
-8,0%
-7,8%

6,1%

11,7%
-3,5%

2,2%

-8,7%
73,9%

-38,1%

6,7%

40,1%

02/07/2019
02/07/2019
02/07/2019
02/07/2019
02/07/2019

02/07/2019

02/07/2019
02/07/2019

02/07/2019

02/07/2019
02/07/2019

02/07/2019

02/07/2019
02/07/2019
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Phan tich ky thuat

VN-INDEX

i&?l IlT h H | eso.co
l ﬂl w| ‘n 6 qu 'J,.,l 1MH ;Z Nhan dinh cta Aseansc:
[ l“*l o V& ky thuat, xu huéng ngén han (<1 thang) va dai han (>3
; ﬂ‘ [e=ee thang) dang la xu huéng di ngang. Trong khi do, xu hudng
'I ':"‘”'“ trung (1 - 3 thang) van dang la xu hwéng gidm khi chi s6
I van chwa vwot qua dwoc ving khang cy trung han tao béi
i T.|.i[| [ 2 duong MA cua dd thi ngay la MA50 va MA100. Do do,
.?Iq'ﬂx'"“‘ f chiing toi cho réng nha dAu t nén chu ¥ quan sét ving h
! t 7_@'(3 tro 950 - 960, néu vung nay bi'pha’ v®, VN-Index cé thé
U f 1 ' quay lai xu hwéng gidm trong ngan han. Trong kich ban tich
‘ I [ cwe, néu chi sd VN-Index vuwot qua ving khang cy 970 -
980 didm, thi kha nang chi s cé thé quay lai xu hwéng téng
trong ngén, trung va dai han.
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2019 Thang 2 Thang ba Thang 4 Théng ném Théang séu Thang 7

Xu hwéng
Ngén han (< 1 thang) Trung han (1 - 3 thang) Dai han (>3 thang)

= ¥ =

i Xu hwéng
Chirng khoan the gi&i .
Ngan han (< 1 thang) Trung han (1 - 3 thang) Dai han (>3 thang)

Ching khoan My (Dow Jones) % ? ?

Chirng khoan Trung Quéc (Shanghai
Composite) q‘ E> ?

Chirng khoan Nhat Ban (Nikkei 225) 1@ =S 3

Chuyén vién phan tich: Lé Phwong Hai
(hai.lp@aseansc.com.vn)

Chuing t6i chi str dung trong béo céo nay nhirng théng tin va quan diém dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién ching t6i khéng bao dam tuyét déi tinh chinh xéc va
day dua cha nhirng thong tin trén. Nhirng quan diém ca nhan trong bao cao nay da dwoc can nhac cin than dwa trén nhivng ngudn thdng tin ching tdi cho 1 tét nhat va
hop ly nhét trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr lic nao, do dé ching toi khdng chiu trach nhiém phai théng bao cho
nha dau tw. Tai liéu nay sé khong duoc coi 1a mét hinh thirc chao ban hoac 16i kéo khach hang dau tw vao bat ki cd phiéu ndo. ASEAN SECURITIES ciing nhw cac
cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan toan cé thé tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw dbi véi cd phiéu dwoc dé cap trong
bao c4o nay. ASEAN SECURITIES sé& khang chiu trach nhiém véi bét ki thong tin nao khéng ndm trong pham vi bao co nay. Nha dau tw phai can nhéc ki lwéng viéc
st dung théng tin cling nhung céc du béo tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 16 tryc tiép hodc gian
tiép nao do st dung nhirng théng tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khéng dwgc cong b rong rai trén cac phwong tién truyén
théng, nghiém c&m bét ki s sao chép va phan phéi lai déi v&i tai liéu nay.

H6i s& chinh
Tru s6: 18 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.Ha Noi
Tel: (84 - 4)6 275 3844;
Hotline: 19006636
Fax: (84 - 4)6 275 3816
Téng dai dat 1énh: (84 - 4)6 275 8888

Chi nhanh Tp. H5 Chi Minh
Tru sé: Téng 2, Téa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.Hb Chi Minh
Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 8)3 824 6550
Tbng dai dat Iénh: (84 - 8)3 829 9090
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