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Ngudn: Aseansc téng hop

KNXK dét may giai doan 2009 - 5T/2019

mmmm Kim ngach XK =~ —#—Tang trwdng

35 30,0%
30 25,0%
25 20,0%
20 15,0%
15 10,0%
10 5,0%
5 0,0%
0 -5,0%
DO 1 N M T 1D © N~ 0 O
O d d d d d 4 d d d
O O O O O 0O O O O O O
N N AN O AN AN NN AN Q
b
Ngudn: Téng cuc Hai quan, Aseansc téng hop
Ty trong xuét khau dét may nam 2018
B My mNhatBan ®EU mHan quéc
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Nguén: Téng cuc Hai quan, Aseansc téng hop

Ty trong xuét khau dét may 5T/2019
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Nguén: Téng cuc Hai quan, Aseansc téng hop

Trién vong nganh

Trién vong nganh Dét may 2019 duwoc danh gia & mic Tich cwe, dua trén co s&: (1)
Xuét khdu 5 thang dau n&m 2019 tiép tuc tang trwdng 2 con sé; (2) Bién lgi nhuan gop
cai thién nh& gia nguyén vat liéu gidm va phwong thirc san xuét cao hon; (3) Huéng loi
tr cac hiép dinh thwong mai tw do thé hé méi; (4) Cang thdng thwong mai My - Trung
dem lai co hdi gia tang xuat khiu sang My. Tuy nhién, két qua kinh doanh clia cac doanh
nghiép dét may niém yét van cé sy phan hoa gitra cac doanh nghiép do sw khac biét vé
co cAu phuong thirc san xuét. Do d6, chung t6i khuyén nghi nha dau tw lwa chon cac
doanh nghiép dét may co bién LNG ~ 15% nhw TCM, TNG, GMC va BDG.

Kim ngach xuét khau

* Tang trwdng xuat khau trung binh 10 ndm & mirc 2 con sé. Kim ngach xuét khau
hang dét may lién tuc téng trwdng trong giai doan 2009 - 2018, v&i tbc do tang trwdng
trung binh & murc 2 con sb, 13,06%. Trong dd, tbc d6 tang trwdng sau khi gidm téc trong
giai doan 2010-2016, thi da phuc hdi tré lai trong giai doan 2016-2018.

* Xuét khau 5 thang dau nam 2019 tiép tuc ting trvdng 2 con s6. Theo sb liéu théng
ké so bd clia Tdng cuc Hai quan, xuét khdu hang dét may trong thang 5/2019 dat 2,73 ty
USD, téng 16,6% so v&i thang trudc. Qua d6, dua tri gia xut khdu nhém hang nay trong
5 thang/2019 Ién 12,19 ty USD, tang 11,5% so v&i cung ky nam trwdec.

* Viét Nam xuat khau dét may chu yéu sang My, Nhat Ban va EU. Cu thé, trong 5
thang, Hoa Ky tiép tuc Ia thj trwdng nhap khau hang dét may I&n nhét tr Viet Nam véi tri
gia dat 5,7 ty USD, téng 11,1% so v&i cung ky nam trwéc, va chiém 46,8% tdng kim
ngach xuat khdu hang dét may ciia ca nuéc; tiép theo 13 thi trong Nhat Ban dé tiéu thu
1,46 ty USD, tang 5%; thj trerong EU (28 nwéce) tiéu thu 1,56 ty USD, tang 7,5%...

* Doanh nghiép Viét Nam chi dworc hwdng khoang 5% lei nhuan tir kim ngach xuét
khau. Theo sb liéu théng ké 2018, nganh may méac Viét Nam tham gia vao chudi gia tri
toan cau cha yéu theo phuong thirc CMT (65%), FOB (25%), ODM (9%) va OBM (1%).
Theo tinh toan cla ching t6i, véi méi don hang gia cong CMT, FOB, ODM va OBM,
doanh nghiép dwoc huéng lgi nhuan rong 1an luot tir 1 - 3%, 3 - 5%, 5 - 7% va trén 10%.
Nhw vay véi kim ngach xuat khdu may méc cta cac doanh nghiép Viét Nam 1a 12,2 ty
USD nam 2018 (chiém khoang 40% ty trong xuat khau nganh), gia st ty 1& loi nhuan rong
& murc trung binh 12 2% (CMT), 4% (FOB), 6% (ODM) va 10% (OBM) thi phan lgi nhuan
sau thué cac doanh nghiép Viét Nam nhan dwoc chi la 1,57 ty USD (khoang 5% kim
ngach xuét khdu). Tuy nhién, ching t6i ky vong nganh dét may Viét Nam sé tiép tuc cai
thién phuong thirc san xuét dé gia tang loi nhuan trong chubi gia tri toan cau.

Cac phwong thirc san xuat hang may mac
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Cac hiép dinh thwong mai tw do

(1) Hiép dinh Déi tac Tién bd va Toan dién xuyén Thai Binh Dwong (CPTPP)

« Trién vong gia tang xuat khau sang: Australia, Brunei, Canada, Chile, NewZealand, Mexico, Peru,
* Thué quan: Gidm thué theo 16 trinh, tlly vao méi quéc gia.

« Gia tri xuat khu hwéng lgi wéc tinh méi nam: Chwa xac dinh.

(2) Hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam — EU (EVFTA)

« Tri&n vong gia tang xuét khau sang: EU.
+ Thué quan: Gidm thué nhap khdu hang dét may tir 8%-12% vé& 0% theo 16 trinh 3-7 ndm.

« Gia tri xuat khu hwéng lgi wéc tinh méi nam: 0,41 ty USD.
(3) Hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam - Han Quéc (VKFTA) va ASEAN - Han Quéc (AKFTA)

« Tri&n vong gia t&ng xuét khau sang: Han Quéc.
+ Thué quan: Giam thué nhap khau hang dét may tir 8%-13% vé 0%.

« Gia tri xuat khu hwéng lgi wéc tinh méi nam: 0,35 ty USD.
(4) Hiép dinh thwong mai hang héa ASEAN (ATIGA)

« Tri&n vong gia téng xuét khau sang: ASEAN.
+ Thué quan: Giam thué nhap khau hang dét may tir 5%-10% vé 0%.

« Gia tri xuat khu hwéng lgi wéc tinh méi nam: 0,09 ty USD.

(5) Hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam - Nhat Ban (VJEPA) va ASEAN - Nhat Ban (AJCEP)
« Tri&n vong gia téng xuét khau sang: Nhat Ban.

+ Thué quan: Giam thué nhap khau hang dét may tir 5%-10% vé 0%.

« Gia tri xuat khu hwéng lgi wéc tinh méi nam: 0,29 ty USD.

(6) Hiép dinh Khu virc mau dich tw do ASEAN - Trung Quéc (ACFTA)

« Tri&n vong gia téng xuét khau sang: Trung Quéc.
« Thué quan: Gidm thué nhap khau hang dét may t&r 8%-10% vé 0%.

« Gia tri xuat khu hwéng lgi wéc tinh méi nam: 0,14 ty USD.

(7) Cac hiép dinh thwong mai tw do khac

« Tri&n vong gia téng xuét khau sang: Lién bang Nga, Cong hoa Belarus, Cong hoa Kazakhstan, C6
Australia, NewZealand, An Do, Chile,...

« Thué quan: Giam thué theo 16 trinh, tiy vao méi qudc gia.

« Gia tri xuat khau hwéng loi wéc tinh: chwa xac dinh.

Malaysia, Singapore, Nhat Ban.

ng hdéa Armenia, Céng hoa Kyrgyzstan,
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Hu’é’ng lgii tir cac hiép dinh thwong mai tw do thé hé méi. Theo tinh toan clia ching téi, cac hiép dinh tw do dwoc dé& cap & trén sé& déng gép
tbi thiéu 1,28 ty USD mdi n&m cho nganh dét may Viét Nam, twong wng 4% kim ngach xuét khdu n&m 2018. Bén canh d6 1a co hoi gia tang thi
phan & céc thj trwdng ci, cling nhw mé rong ra cac thi trwo’ng mo'l day tlem nang Tuy nhién, nganh dét may Viét Nam cling sé phai gap nhiéu
khé khan gay ra b cac hang rao phi thué quan nhw yéu cau v& ngudn gbc xuét xr, chéng ban pha gia, chdng tro cp va tw vé... cling nhw 1a
canh tranh véi cac quéc gia trong cling hiép dinh thwong mai da phwong.

Céng thang thwong mai My - Trung

Cing thang thwong mai My - Trung dem lai co hdi gia ting xuat khau sang My. Theo s6 liéu théng k&, Trung Quéc hién dang la nha xuét
kh&u dét may I&n nhét vao thi trwdng My véi thi phan hon 30%, tuy nhién ty trong va gia tri xuat khdu vao nay dang gidm dan qua cac nam.
Trong khi d6, Viét Nam 1a nwéc xuat khdu dét may 16n thir 2 tai My, véi thi phan hon 14%, nhwng tbc d& mé rong dang ting 1&n kha nhanh. Do
dé, ching téi cho réing nganh dét may Viét nam duoc sé& hwéng loi tir sw dich chuyén don hang khi hang dét may Trung Quéc bj ap thué 25%.
Tuy nhién, néu ting trudng xuét khau hang may méc cta Viét Nam vao My tang dét bién khoang 20-30%, Viét Nam co thé sé bj vao dién theo
déi d&c biét tr My va ap dung murc thué cao hon.

Gia nguyén vat liéu

Bién dong gia dau WTI thi trwong My Bién dbng gia bong thi trwong My

= Crude Oil, D 0 57.3302 H 57.4796 L SG‘QET C 56.9756 ~ = Cotton, D 0 63.75 H 63.75 L 63.75 C 63.75 .
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Nguén: tradingeconomics.com, Aseansc téng hop Ngubén: tradingeconomics.com, Aseansc téng hop
DAu va bdng & 2 nguyén liéu chinh san xuét soi dung trong san xuat hang may méc. Do d6, ching t6i tién hanh phan tich va dw bao gia dau va
gia bdng trén thi trwong thé gi¢i d& danh gia tac dong 1én bién LNG cla nganh dét may.

+ Gia d4u sau khi lap dinh & mrc 76,9 USD/BBL vao thang 10/2018, da sut gidm manh vé mdc 42,5 USD/BBL trong thang 12/2018, twong (rng
giam 44,7%. Chuang t6i dw bao gia dau sé giao dong trong bién dd 40 - 50 USD/BBL trong giai doan nira cubi 2019.

+ Gia béng sau khi lap dinh & mirc 96,5 USD/Ibs vao thang 6/2018, da sut gidm manh vé mrc 62,3 USD/Ibs trong thang 6/2019, twong (rng gidm
35%. Chung t6i dw bao gia béng sé tiép tuc duy tri & mdc dwéi 70 USD/Ibs trong nam 2019.

Panh gia. Dya vao bién dong gia dau va gia bong, chang t6i cho réng bién loi nhuan gdp cta cac doanh nghiép dét may tiép tuc dwoc cai thién
nh& chi phi nguyén vat liéu dang trong xu hwéng giam.
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Két qua kinh doanh Q1/2019 cac doanh nghiép may mac niém yét trén san

% Doanh thu Lei nhuan ién Tang
Von héa Q1/2019 Tang trwéng -Q1/201-9 Tang trwéng LNG trwéng EPS (*) P/E

(bps)
1 VGT 5.450 4.533 2,9% 116 8,8% 7,7% -181 860 12,6 0,9
2 VGG 2.621 1.726 -7,3% 85 -9%  13,6% 81 10.930 57 1,6
3 PPH 1.240 784 15,8% 69 16% 8,1% -524 3.090 54 0,8
4 HTG 455 1.081 -0,7% 27 15% 7,5% =77 4.370 4,6 1,0
5 TCM 1.654 978 15,3% 43 -36% 14,8% -251 4.370 6,5 1,2
6 TVT 494 489 -22,5% 19 -21% 10,6% S5 4.350 54 0,7
8 TNG 1.368 806 34,2% 37 2% 18,7% 120 3.290 6,7 1,4
9 GMC 651 405 3,8% 27 73%  19,0% 202 8.230 4,4 14
10 BDG 443 305 -8,2% 23 -24%  18,2% -534 9.660 3,8 15
Trung binh 13,1% 4,8 1,5

(*) EPS trailing
Bon vi: ty déng

Ngudn: Aseansc téng hop

* KQKD Q1/2019 ctia cac doanh nghiép dét may niém yét trén san cho thay sw phan héa. Nguyén nhan chi yéu do sw khac biét vé& phuong
thirc san xuét. Cu thé, cac doanh nghiép san xuét theo phwong thirc CMT thudng chi cé bién LNG & mirc 14 - 16%, trong khi d6 cac doanh
nghiép FOB c6 bién LNG cao hon 16 - 18%, ODM & mtrc 20 - 25% va OBM & murc 25 - 50%. Do d6, ching t6i khuyén nghi nha dau tw lwa chon
cac doanh nghiép dét may co bién LNG ~ 15% nhv TCM, TNG, GMC va BDG.

Asean Securities
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BAO CAO CAP NHAT NGANH (CAC BAO CAO PHAT HANH GAN NHAT)

Tén béo céo Chi tiét

B&o c&o chién lwgc Q3/2019 - ASEANSC

Bao cao cap nhat nganh Ngan hang — Quy 1/2019

B4o cao chién lwgc 2019 - ASEANSC

Bao cao cap nhat nganh Ngan hang — Quy 1/2018

Bao cao cap nhat nganh Phan bén — Quy 1/2018

Bao cao cap nhat nganh Thép — Quy 1/2018

Bao cao cap nhat nganh Duoc pham — Quy 1/2018

Bdo céo cap nhat nganh Sam 16p — Quy 4/2017

Bao cao cap nhat nganh Xi mang — Quy 2/2017

Bao cao cap nhat nganh Chirng khoan — Quy 2/2017
Bao c&o trién vong nganh 2017 - ASEANSC

Béao cao cap nhat nganh B4t dong san — Thang 6/2016
Béao cao cap nhat nganh San xuét thép — Thang 6/2016
Bao cao cap nhat nganh Ngan hang — Thang 5/2016
Bao cao cap nhat nganh Dich vu du lich — Thang 5/2016
Bao cdo cap nhat nganh Thiy san — Thang 4/2016

Bao cao cap nhat nganh Dwoc pham — Thang 4/2016
Bao cao cap nhat nganh Khu céng nghiép — Thang 3/2016
Bao cao cap nhat nganh Chirng khoan — Thang 3/2016
Bé&o cao cap nhat nganh Cang bién — Thang 3/2016
Bao cao cap nhat nganh Cao su tw nhién — Thang 2/2016
Bao cao cap nhat nganh Nhiét dién — Thang 2/2016

Bao cao cap nhat nganh Xi mang — Thang 2/2016

Tai xudng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xudng
Tai xubng
Tai xudng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng
Tai xubng

Tai xubng

Vui Idng xem chi tiét tai: https://www.aseansc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-nganh
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https://www.aseansc.com.vn/2019/07/106207-bao-cao-chien-luoc-q3-2019-aseansc
https://www.aseansc.com.vn/2019/04/102324-bao-cao-cap-nhat-nganh-ngan-hang-2019
https://www.aseansc.com.vn/2019/02/99160-bao-cao-chien-luoc-2019-aseansc
https://www.aseansc.com.vn/2018/05/88346-bao-cao-cap-nhat-nganh-ngan-hang-quy-1-2018
https://www.aseansc.com.vn/2018/05/88177-bao-cao-cap-nhat-nganh-phan-bon-quy-1-2018
https://www.aseansc.com.vn/2018/05/88171-bao-cao-cap-nhat-nganh-thep-quy-1-2018
https://www.aseansc.com.vn/2018/05/88091-bao-cao-cap-nhat-nganh-duoc-pham-quy-1-2018
https://www.aseansc.com.vn/2018/01/83008-bao-cao-cap-nhat-nganh-sam-lop-quy-42017
https://www.aseansc.com.vn/2017/09/78006-bao-cao-cap-nhat-nganh-xi-mang-quy-22017
https://www.aseansc.com.vn/2017/09/77643-bao-cao-cap-nhat-nganh-chung-khoan-quy-22017
https://www.aseansc.com.vn/2017/02/60370-bao-cao-trien-vong-nganh-2017
https://www.aseansc.com.vn/2016/06/36856-bao-cao-cap-nhat-nganh-bat-dong-san-thang-62016
https://www.aseansc.com.vn/2016/05/36107-bao-cao-cap-nhat-nganh-san-xuat-thep-thang-62016
https://www.aseansc.com.vn/2016/05/35474-bao-cao-cap-nhat-nganh-ngan-hang-thang-52016
https://www.aseansc.com.vn/2016/05/34463-bao-cao-cap-nhat-nganh-dich-vu-du-lich-thang-52016
https://www.aseansc.com.vn/2016/04/30840-bao-cao-cap-nhat-nganh-thuy-san-thang-42016
https://www.aseansc.com.vn/2016/04/29983-bao-cao-cap-nhat-nganh-duoc-pham-thang-42016
https://www.aseansc.com.vn/2016/03/25925-bao-cao-cap-nhat-nganh-khu-cong-nghiep-thang-32016
https://www.aseansc.com.vn/2016/03/25211-bao-cao-cap-nhat-nganh-chung-khoan-thang-32016
https://www.aseansc.com.vn/2016/03/24895-bao-cao-cap-nhat-nganh-cang-bien-thang-32016
https://www.aseansc.com.vn/2016/02/24119-bao-cao-cap-nhat-nganh-cao-su-tu-nhien-thang-22016
https://www.aseansc.com.vn/2016/02/23963-bao-cao-cap-nhat-nganh-nhiet-dien-thang-22016
https://www.aseansc.com.vn/2016/02/23675-bao-cao-cap-nhat-nganh-xi-mang-thang-22016
https://www.aseansc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-nganh
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ASEANSC RESEARCH

Lé Phwong Hai

Senior Analyst
hai.lp@aseansc.com.vn
* Ngén hang

* Thi trwdng

» Dét may

Khuyén céo

Chuing t8i chi str dung trong bao cao nay nhitng thdng tin va quan diém dwoc cho la dang tin cay nhat, tuy nhién ching ti khdng bao dam tuyét
ddi tinh chinh xac va day da clia nhirng théng tin trén. Nhitng quan diém ca nhan trong bdo cao nay da dwoc can nhic cén than dwa trén nhivng
ngudn thong tin ching t6i cho 1a tét nhat va hop ly nhét trong thoi didm viét bao cdo. Tuy nhién nhing quan diém trén co thé thay ddi bat ctr luc
nao, do dé chuing téi khdng chiu trach nhiém phai thdng bao cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khong dwoc coi la mot hinh thirc chao ban hoac 16i
kéo khach hang dau tw vao bat ki cb phiéu ndo. ASEAN SECURITIES ciing nhw cac cdng ty con va toan thé can bo cdng nhan vién hoan toan
c6 thé tham gia d4u tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang du tw déi véi cd phiéu dwoc dé& cap trong béo cao nay. ASEAN SECURITIES
s& khong chiu trach nhiém véi bat ki théng tin ndo khéng nam trong pham vi bao cao nay. Nha dau tw phai can nhic ki lwéng viéc s&v dung
théng tin cling nhung cac dy bao tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khoan 16 truc
tiép hodc gian tiép nao do st dung nhirng thdng tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khéng dwoc céng bd
réng rai trén cac phwong tién truyén théng, nghiém cam bat ki sy sao chép va phan phdi lai déi véi tai liéu nay.

H6i s& chinh
Tru s&: 18 Ly Thuwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.Ha Noi
Tel: (84 - 4)6 275 3844;
Hotline: 19006636
Fax: (84 - 4)6 275 3816
Téng dai dat [&énh: (84 - 4)6 275 8888

Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh
Tru s&: Tang 2, Toa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.Hd Chi Minh
Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 8)3 824 6550
Téng dai dat I6nh: (84 - 8)3 829 9090
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