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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN ASEAN

Théng tin co ban vé Chirng quyén ¢é bio dam
(Covered warrant — CW)

1. Chitng quyén c6 bao dam (Covered warrant — CW) la gi?

Ching quyén c6 bao dam (Covered warrant — CW) 1a mot loai chirng khoén c6 tai san dam bao do
Cong ty chirng khoan phat hanh va niém yét trén San giao dich HSX. Nha dau tu tra phi cho CTCK
dé duoc quyén mua Chirng khoan co sd tai mot mirc gia va thoi diém xac dinh trude.

Chung quyén c6 2 loai 1a chitng quyén mua va chirng quyén ban. Tuy nhién theo quy dinh hién tai
ctia UBCK va S& giao dich HSX thi cic CTCK chi phép duoc phép phat hanh Ching quyén mua.

2. Cac thong tin co ban ciia Chirng quyén

Theo quy dinh, CW ¢6 ky han tir 3 - 24 thang. C4c cong ty ching khoan trong dot phat hanh dau

tién chu yéu tap trung vao ky han 3 thang, bén canh ky han 6 thang.
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% Cach doc ma chirng quyén va giai thich cac thuit ngir

. Vidu cho
Thuit ngir Y nghia ching gquyén
CVINMI1901
C Chirmg quvén mua
La tai sdn ma gia chitng quyen phu thude vao d6. Co thé 1a
Chimng khoan cof co phigu, chi 56 hofic ETF. Ban dau chi co cd phigu thudc
S0 W30 duge lam CECS cho chitng quyén i VINM
19 13 nim phat hanh (ndm 2012 ky higu 13 19) va 01 13 =6
thir ty CW duge Trung tim Leu ky ching khoan (VSD)
1901 cap.
] Khoan chi phi ma nha dau tr phii bé ra néu mudn sé& hivu
Gia ching quyen chitng quvén 1200
Mirc gia dé nha diu tw thic hign quyen mua chizng khoan
Gia thwe hién co s khi chiing quvén dio han 158 888
MiFc gia dé xac dinh khoin tién thanh toan che nha dau tw
wvao thoi diém thare hién quyén ( tinh bang binh quin gia
CECS 5 phién giao dich lién trirde ngay dao han chimng
Gia thanh toan quyeén) duge TCPH céng bd vao ngay dio han chitng quyén
o 86 lrgng ching quyén nha dau tr can de co the thwc hién
T¥ 1€ chuvén doi quvén mua 1 CKCS 10:01
Théi han chimg o
guyén EKhodn théd gian chufng quveén tdn tai & thiang
Ngay giao dich Hai ngay trwdc ngay dao han cia chimg quyen. Sau ngay
cuoi cang nav_ chitng quvén s€ bi iy nigm vét 12/12/2019
Ngay cuﬁ_“'-i ciing ma ngudi s& hitu chitmg quyén dwoc thue
Ngay dao han hién quvén 14/12/2019
Ngay nha dau tw nhin dwoc tien thanh toan ti¥ td chirc phat
Negav thanh toan hanh cho cac chfng quvén co 131
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3. Giao dich ching quyén
Mua chirng quyén: C6 2 cach dé nha dau tu mua chimg quyén:
- Mua trén thi truong so cap (ddng ky mua truc tiép tir to chtrc phat hanh)
- Mua trén thi truong tht cap (mua trén san giao dich sau khi chitng quyén niém yét)
Bin chimg quyén: NPT néu muén ban ching quyén, nha dau tu ¢ thé thuc hién
- Ban cho to chirc phat hanh,
- Ban lai cho nha dau tu khac qua san giao dich
- Cho dén ngay ching quyén déo han, TCPH s& hach toan 101 16 va thanh toan cho NDT.

Tai khoan giao dich: CW giao dich nhu mot ¢6 phiéu nén NBT ching quyén khong can mé méi
tai khoan ma st dung chung tai khoan giao dich ching khoan co s6.

Thoi gian giao dich va cac phién dong cira, mé cira: s& twong ty nhu thoi gian giao dich cb
phiéu trén HOSE, véi khéi lwong giao dich téi thiéu 1a 100 CW.

Thoi gian thanh toan: Bu trir da phwong, T+2

Gia tham chiéu: Gia dong cira phién giao dich hom trude sé 1a gia tham chiéu cho phién giao dich
hém sau.

Gia tran/san ciia CW: duoc xéac dinh theo cong thirc sau:

- Gia tran CW = Gi4 tham chiéu CW + (Gia CKCS*Bién d6 dao dong HOSE) / Ty 1¢ chuyén
doi

- Gia san CW = Gia tham chiéu CW - (Gia CKCS*Bién d6 dao dong HOSE) / Ty 18 chuyén dbi

Vi du:
Gia CKCS 100,000 dong, bién d6 dao dong 7%. Gia tham chiéu CW 1a 5,000 dong, ty 1&
chuyén d6i 2:1

- Gia tran CW = 5,000 + (100,000%7%)/2 = 8,500 dong
- Giasan CW = 5,000 — (100,000%7%)/2 = 1,500 dong
4. Vidu vé Chirng quyén

Ngay 13/06/2019, nha dau tu A mua 1,000 Ching quyén trén c6 phiéu FPT (Gia hién tai cia FPT
14 45,000 ddng) véi cac thong sb sau:

- Ty I¢ chuyén d6i: 2:1

Thoi han CW: 3 thang

Ngay ddo han: 11/09/2019
Gia thyc hién 45,000 dong
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- Gia CW: 1,900 dong/CW
Vay s tién nha dau tu A phai tra ¢ mua 1,000 CW FPT 1a: 1000 * 1.900 = 1.900.000 dong
Sau 02 thang:

Gia str gia mot chimg quyén mua trén thi trudng 1a 2.500 dong. Quy khach ¢ thé chét 101 bang
viéc ban lai CW ngay thoi diém nay trén sd Giao dich chiing khoan.

Miic 10 ciia Quy khach = 1000 x (2500-1900)= 600.000 dong
NPT niam giir CW dén ngay dao han:

Gia str Quy khach nim gitr dén ngay dao han va gia thanh toan dbi v6i co phiéu FPT 1a 60.000
dong.

T chirc phat hanh s& thanh toan cho Quy khéch sb tién 1a: (1000/2)*(60.000 - 45000) = 7.500.000
ddng

Muc sinh 101 ciia Quy khach 1a:

7.500.000 dong- 1.900.000 dong (tong sb tién bo ra dé so hiru CW) = 5.600.000 dong
5. Céc trang thai ciia Chirng quyén mua

Chirng quyén mua c6 3 trang thai:

- Trang thai 1ai,

- Trang thai hoa von

- Trang thai 10.

Tai thoi diém déo han néu CW:

Trang thai c¢6 1ai: NPT duoc nhan phén lai chénh 1éch

- Nhan dugc sd tién chénh léch vao ngay T+5 = (Gia thanh toan - Gia thyuc hién) x (S6 luong
CW/TY 1¢ chuyén doi)

- Nop thué = 0.1% x Gia thanh toan x (S6 lwrong CW/ Ty 1¢ chuyén doi)

Trang thai hoa von va trang thai 16: NPT khong dugc nhin thanh todn chénh 1éch

Trang thai ctia chimg quyén khong phai la Lii/1d ctia nha dau tu. Dé tinh 13i 16 tai d4o han, nha

dau tu st dung s6 tién duoc nhan tir CTCK trir di chi phi vén mua CW.

6. Cac yéu to anh hwong dén gia CW

- Gia thi truong cua chimg khoan co sé va gia thuc hién quyén:1a hai yéu td quan trong dé xac
dinh gia tri ndi tai ciia chiing quyén. Murc @0 chénh Iéch cua hai yéu td nay s€ tdc dong truc
tiép dén gia CW.
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Thoi gian d4o han:thé hién gi tri thoi gian cia CW, thoi gian ddo han cia CW cang dai thi gia
tri cia CW cang cao.

Bién dong gia ching khoan co sd:1a mirc 46 dao dong gia cua ching khoan co sé. Néu chimng
khoan co s& ¢ bién do dao dong gia cang cao thi kha ning tao ra lgi nhuan cta nha dau tu
cang 16n (c6 nghia 1a nhiéu kha ning xay ra chénh 1éch giita gia chirg khoén co s6 va gia thuc
hién quyén), do do gia cuia CW ciing cao.

Lai suat: Viéc 1ai suat ting/giam ciing tac dong dén viéc xac dinh gia cia CW. Vi du: khi nha
dau tu mua mot chimg quyén mua, nha dau tu d3 tri hodn viéc thanh toan gia thuc hién cho
dén ngay dao han. Viéc tri hodn nay d tiét kiém cho nha dau tu mot khoan tién so véi viée
tryc tiép mua ching khoan co s¢ va khoan tiét kiém nay dwgc huong thu nhap tir 13i suat. Khi
141 suat ting, khoan thu nhap ctia nha dau tu s& 16n hon. Do d6, nha dau tu phai tra nhiéu tién
hon cho CW mua va it hon d6i vdi CW ban.

Loi ich, rii ro dau tw vao chirng quyén

Logi ich:

Ty suét sinh loi cao:CW c6 bién d6 dao dong gia 16m, vé 1y thuyét gid CW co thé bién dong
100%-200% hodc hon trong 1 ngay. Vay ké tir khi NDT mua CW dén ngay CW vé (T+2) hoan
toan c6 thé nhan doi, nhan ba tai khoan. Piéu nay 1a khong thé v6i Ching khoan co s& do bién
do dao dong 1 ngay chi la 7%-15% tuy vao san giao dich HNX, HSX hay Upcom

Xéc dinh muc 16 t6i da, 14i khong gidi han: néu nhu gia chirmg khoan co s& khong di theo dur
kién thi nha dau tu chi chiu 15 t6i da bang v&i phan phi mua ching quyén. Phan phi nay chi
bang 7%-15% gia mua CKCS.

Giao dich d& dang, twong tu nhu ching khoan co s¢: nha dau tu ¢6 thé mua ban chimg quyén
trén tai khoan ching khoan co s& ma khong cin mé tai khoan méi. NDT khong can mé tai
khoan Chirng khoan tai CTCK phat hanh CW vén c¢6 thé giao dich duoc CW d6 trén san.

Vén dau tu thp so véi mua ching khoan co s6: thay vi phai bo ra mot s tién 16n dé mua
ching khoan co s&, nha dau tu ¢6 thé mua ching quyén véi mirc von bo ra chi bang mot phan
nho (7%-15%).

Khong gidi han ty 18 s¢ hitu ciia nha dau tu nuwdc ngoai: thanh toan tai ngdy déo han bang tién
mit do d6 nha dau tu nude ngoai ¢ thé tham gia mua ching quyén cia nhitng c¢6 phiéu da hét
room.

Rui ro:

Mét phi mua chirng quyén: néu nhu tai ngay dao han gi4 thanh toan (binh quéan 5 phién giao
dich cudi cing trudc ngay déo han) nho hon hodc bang gia thyc hién ching quyén ddi voi
chirg quyén mua thi nha déu tu sé khong duoc nhan thanh toan chénh léch va mat toan bo
phan phi mua chirmg quyén.
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- Bién dong manh theo gi4 chirng khoan co so:do ching quyén c6 don bay cao nén gia ching
quyén bién dong manh theo gia ching khoan co sé. Vidu, gia ¢d phiéu A 1a 100 nghin c¢6 bién
do gia trong ngay tir 93 — 107, gia ching quyén caa c6 phiéu A 13 8 nghin c6 bién do gia tran
san tur 1 — 15 nghin.

- Vong doi gi6i han:tai thoi diém ddo han nha dau tu s& nhan duoc phan 14i chénh 1éch (néu cb)
ttr TO chirc phat hanh CW. Sau d4o han, CW s& khong con niém yét trén san ching khoan va
khong con gia tri.

- T6 chirc phat hanh mat kha ning thanh toan:T6 chirc phat hanh c6 nghia vy bat budc thanh
toan phan chénh léch 14i cho nha dau tu tai thoi diém dédo han do d6 nha dau tu chiu rui ro
khong nhan dugc phan nay néu to chirc phat hanh mét kha ning thanh toan. Dé bao vé nha dau
tu, Uy ban chirng khoan dua ra quy dinh phong ngira rai ro va dit coc thanh toan nhu sau: To
chirc phat hanh phai mua vao ching khoan co s¢ dé phong ngira rai ro gid 1én cho chimg quyén
mua va phai dit coc 50% sd tién thu dugc tir phat hanh chiig quyén.


https://www.aseansc.com.vn/

	HƯỚNG DẪN GIAO DỊCH CHỨNG QUYỀN CÓ BẢO ĐẢM

