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TOM TAT

0 LICH SU TANG TRUGNG TiN DUNG & MUC TIEU TANG TRUGNG TRONG NAM 2025

1. TANG TRUGNG TiN DUNG LA Gi?

2. LICH SU TANG TRUGNG TiN DUNG TAI VIET NAM - 2025 DAT MUC TIEU TANG TRUGNG 16%

3. CHiINH PHU CHi PAO PHAN PAU TANG TRUGNG TiN DUNG NAM 2025 iT NHAT 16%

4. TANG TRUGNG TiN DUNG DUGC DAY MANH NGAY TRONG NHUNG THANG DAU NAM 2025

5. BOI CANH Vi MO 4 THANG DAU NAM

6. 2024 - NAM BAN LE DE TiN DUNG CUA BAT DONG SAN TRG LAI

CAC GOI TiN DUNG DUGC PUA RA MANH ME TRONG NUA BDAU NAM 2025 @

1. GOI TiN DUNG 500.000 TY DPONG CHO HA TANG VA CONG NGHE s

2. GOI TiN DUNG 100.000 TY DONG CHO LINH VUC NONG, LAM, THUY SAN & GOI TiN DUNG 120.000 TY DONG HO TRG NHA 8 XA
HOI

3. NHNN CUNG THUC HIEN NHUNG PONG THAI CUNG UNG VON GIA RE GIUP TAO MUC NEN THAP CHO LAI SUAT LIEN NGAN
HANG

CUNG TIEN TREN TOAN THE G131 CONG DANG DONG THOI GIA TANG MANH ME

CAC NHOM NGANH HUGNG LGl @
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1. VIET NAM BUGC VAO CHU KY NGI LONG CHUA TUNG cO, PONG PHA V3I THE GIGSI

« Chinh sach tién té nam 2025 chuyén hudng ndi long manh mé: 4 1an gidm |ai suat trong nam 2023, ti€ép tuc duy tri thanh khodn déi dao.

« Tang trudng tin dung muc tiéu dat 16-18% (~2,5 triéu ty dong bom ra nén kinh té); dong thai, NHNN ngling phat hanh tin phiéu, m3 rong thém cac ky han cho
nghiép vu boam rong repo.

« Chinh phu lién tuc trién khai cdc gbi cung tién dé kich thich, ho trg tang trudng dau tu, kinh doanh trong nam 2025.

« M2 cua EU, TQ va My vot tang manh ké tU dau nam.

2. DANH GIA CHIEN LUGC
« Chinh sach ndgi ldng tai khoa + tién té dong thdgi lan dau tién tao hiéu Ung cong hudng dong tién I8n vao nén kinh té - thij trusng.
« TTCK dang budc vao giai doan “tang trudng do cung tién” (liquidity-driven rally) — tucng tu Viét Nam 2006-2007, My 2009 va 2020.

« Nha dau tu can uu tién nhédm nganh nhay vai l&i suat, s dung don bay cao va cé nén tang tai san ving.

3. CAC NHOM NGANH PUGC HUGNG LGOI TU CHU KY TIEN RE

Luan diém dau tu Ma co6 phiéu dai dién
Ngan hang Tang trudng tin dung, NIM cai thién, giam nag xau XXX
Chuing khoan Tu doanh hiéu qu3, |1ai margin tang XXX
Xay dung Pau tu cdng, BDS tang téc XXX
Ban lé - tiéu dung Thu nhap tang, tiét kiém giam, chi tiéu tang XXX

Bat dong san Tang cau nha 3, giam chi phi von XXX
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BOI CANH Vi MO THANG 4/2025: Vi MO TRONG NUGC TIEP TUC KHA QUAN NHUNG TRIEN VONG LU MG BOI =“
THUE QUAN

MUC TIEU

MUC TIEU X
CHINH PHU

CHINH PHU BANH GIA

STT HANG MUC XU HUGNG THANG 4

PANH GIA

STT HANG MUC XU HUGNG THANG 4

San xuat céng TANG TRUGNG Xuat khau hang
1.1 s 8,85% 9,5% . 51 19,75 % 12%
nghiép (YoY) ° ° MANH ME héa (%YoY) ° ° TANG TRUGNG
KHA, CHUA
THUC SU PHAN
, ) i ANH TAC PONG
TRIEN VONG LU Nhap khau CUA THUE QUAN
1.2 PMI (diém) 45,6 MG BOI THUE 5.2 hang héa 22,95 %
QUAN (%YoY)
C s s TANG TRUGNG
Ban le hang P - LA
oo ye KHA, DAN DAT Can can thuong >
[0) 0 > ! =~ . o n °
2 r:;:avva dich vu 11,15% 12% B3I'NHU CAU 5.3 mai (Triéu USD) 577 30.000 KHA QUAN
(YoY) NOI DIA
Vén thuc hién TANG TRUGNG Vén dang ky
. T LT KHA, NHO CHi thanh lap mdéi )
3 1(:;[‘ NSNN (ty 48710 892457 o AO QUYET LIET 6  4oanh nghiép 133.644 KHA QUAN
ong) CUA CHIiNH PHU (ty déng)
FDI ding ky 35.000 - (,;é[ﬁ” § Séﬁg SC?Al#c;T%? NAM
. B o) _ O
41 (trieu USD) 200 40000 TAMLvTUTHUE 1 CPI(YoY) 3.12% 4om5%  TRONGMUC
UAN .
Q PHU
\/\f GIAM KHA DO
4.2 FDI thuc hién 1730 27.000 - ANH HUGNG
" (triéu USD) ‘ 28.000 TAM LY TU THUE
QUAN
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Linh vuc

San xuat - Cong nghiép

Dich vu - Ban lé tiéu dung

Xuat nhap khau

Von dau tu céong

Von Ngan sach Nha nudéc (NSNN)

FDI (Pau tu truc tiép nudc ngoai)

Tin dung

Du lich

Muc tiéu cu thé nam 2025

- Chi s6 san xuat cdng nghiép (IIP) tang 9-10% so v3i nam 2024.- Nganh ché bién, ché tao phan dau tang trudéng 12-13%.

- Tong muc ban lé hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung tang 10-11% so v3i nam 2024.- Tiép tuc phat trién thusng

mai dién td va cadc mo hinh ban 1é hién dai.

- Tong kim ngach xuat nhap khau hang hda dat khoang 700 ty USD.- Xuat khau tang 8-10%; nhap khau tang 7-9%.

- Tong von dau tu cbng ké hoach nam 2025 la 875.000 ty déng, tang 37,7% so v8i nam 2024.- Phan dau gidi ngan dat
trén 95% ké hoach dugc giao.

- Tong thu NSNN du kién dat 5,9 triéu ty dong trong giai doan 2025-2027, tang 8,8% so v4i giai doan 2022-2024.- Tang
ty trong chi dau tu phat trién lén 31% tong chi NSNN; giam chi thudng xuyén xuéng dudi 60%.

- Thu hut FDI dang ky mai dat khoang 40 ty USD.- Tap trung vao cac linh vuc cong nghé cao, chuyén doéi s6, nang

lUcng tai tao va cong nghiép ché bién.

- Tang trudng tin dung toan hé thong ngan hang khoang 12-14%.- Tong du ng tin dung chinh sach dat 386.467 ty dong,
phuc vu gan 6,9 triéu khach hang.

- Bon khoang 18 triéu luct khach quéc té.- Tong thu tu du lich dat khodng 800.000 ty dong.- Phat trién du lich xanh,
bén viing va tang cudng quang ba hinh anh Viét Nam ra thé gidi.




e NHA PAU TU VUI LONG MO TAI KHOAN TAI CONG TY CHU'NG KHOAN ASEAN DE XEM BAO CAO PAY bU.
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«  NHA PAU TU €O THE THAM GIA NHOM TU VAN ZALO TAI:

%‘&%f

Md Zalo, bAm guét QR dé quét va
xerm trén dién thoai

«  NHA PAU TU CO THE TRUY CAP TRUNG TAM DU’ LIEU & PHAN TiCH THI TRUONG TAI:

Trung tam Dir liéu & Phan tich thi truong

NEN TANG PHAN TiCH manh mé cho phép dua ra quyét dinh chinh xac, kip thai va hiéu qua

7.45]0.59%

e

s i ‘!tl_:i,f vong ten dang do vao 1o i
‘ | HANG CONG NGHIEP
" : | HANG CA NHAN

M3 CP dang dugc mua chii | SAN XUAT THUC PHAM
dong rong nhiéu nhat? /

SHG, SID, SJM, SJG, SIV

1274.75

7.45 (0.59%) -
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THONG TIN LIEN HE
Cong ty C6 phan ching khoan ASEAN

Dia chi: Tang 4,5,6,7 s6 3 Dang Thai Than, P.Phan Chu Trinh, Q.Hoan Kiém, Ha Noi
Webiste: www.aseansc.com.vn | Hotline: 1900 638 088

Email: research@aseansc.com.vn

KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bao cdo nay bao gém cac nhan dinh chud quan va dua trén nguon théng tin tin cay va co sé phan tich chi tiét, can trong. ASEANSC khong dam bao su
chinh xac va day du cla cac ngudn thong tin nay déng thai ban bao cdo nay dudc chuan bi cho muc dich duy nhat |a cung cap théng tin va khéng nham
dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan ra quyét dinh cu thé nao. Ngugi s dung bdo cdo nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét
dinh va phai chiu toan b6 trach nhiém doi véi quyét dinh ciia chinh minh. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cua chung téi cé gia tri dén ngay ra
bdo cdo va cé thé thay déi ma khéng can bao cdo trudc. Ban bao cdo nay dugc giti ban quyén ASEANSC. Moi su sao chép, chuyén giao hoac sta doi trong

bat ky trudng hgdp nao ma khéng cé su dong y cua ASEANSC déu trai luat.

DIEU KHOAN SU DUNG
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