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Théng tin co ban (19/06/2025)

San giao dich: HSX
Gia thi trudong: 18.000
EPS: 2.397
P/E: 7,7
Gid trj s6 sach: 13.952
P/B: 1,3

KLGD TB 20 phién: 3.629.588

KLCP dang lwu hanh: 2.979.127.815

Vén héa (ty déng): 53.826

Bién ddng gia c6 phiéu trong vong 1 ndm

hil

Ngudn: Tradingview, Aseansc research

Khuyén nghi dau tu:

Chuing t8i khuyé&n nghi KHA QUAN d8i v&i co hdi dau tu cb phi€u VIB trong ndm 2025 véi gia hop ly duoc xac dinh & mdc 22.000
dong/cé phiéu (+22% so véi gia thi trwang). Tuy nhién, nha dau tu vin nén theo d&i chit ché sy ci thién cta céc chi s6 quan trong

trong Q2/25 truéce khi ra quyét dinh dau tu.
Duv bdo két qua kinh doanh 2025:

Aseansc wdc tinh lgi nhuan sau thué (LNST) ndm 2025F cla VIB dat 10.998 ty dong (+22% YoY), dwa trén gid dinh tang trudng tin
dung 22% (+0,5 diém % YoY), NIM tao ddy & murc 3,6% (-0,14 diém % YoY) va ty |& chi phi dy phong rui ro/TOI gidm con 28,9% (-4,6

diém % YoY).
Ludn diém dau tu:

* Tang trwdng tin dung manh mé thic day bdi mang bén 1é.

* NIM tao day trong 2025 khi COF giam va YOEA cai thién vé cudi nam.
* VIB la mét trong nhitng doanh nghiép dwoc hudng loi nhiéu nhat néu Nghi quyét 42 duoc théng qua.

* Antoanvdn & mirc t8t tao nén tang tang trudng bén virng.

* Trién vong nganh NGAN HANG n3m 2025 duoc danh gia KHA QUAN nhd vao cac yéu t8 nhu: (1) Muc tiéu ting trudng tin dung
16% kha thi trong nén kinh t& ting trudng manh mé&; (2) Thu nhap ngoai 13i toan nganh ky vong ting trwdng tich cuc dan dat boi
mang bancassurance va thu nhap thu héi ng xau; (3) Ky vong luat héa Nghi quyét 42 gilup giai quyét ap lyc no xau gia tang; (4) Tang
cuwdng hiéu qua hoat ddng nh& ddy manh chuyén déi s6 trong céc quy ti€p theo; (5) Cac ngdn hang tang vén diéu 1é dé cai thién hé

s6 an toan vdn va dap &rng nhu ciu tang trudng tin dung.

Cap nhat két qua kinh doanh:

* To6ng thu nhap hoat ddng VIB Q1/25 gidam 10,4% YoY xuéng con 4.601 ty déng, do NIM gidm va YOEA thap hon. Tuy nhién, LNST
VIB Q1/25 chi gidm 3,2% YoY, dat 1.936 ty déng, nh& chi phi dy phong rii ro tin dung gidm 55,4% YoY.

Téng thu nhap hoat dong 18.057 22.160
Tdng trudng 21,3% 22,7%

LNTT 10.581 10.703

Tdng trudng 32,1% 1,2%

20.569
-7,2%
9.004

-15,9%

2025F 2025F
(Asean wéc tinh) (K& hoach PHCD)

23.780

15,6%

10.998 11.020
22% 22%

Ngudn: VIB, Aseansc research
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:a I. TONG QUAN

LOGO CONG TY
» Thanh lap nam 1996, Ngian hang TMCP Quéc Té (VIB) la mdt trong nhirng ngan hang TMCP
hang d4u tai Viét Nam. Sau 29 ndm hinh thanh va phét trién, VIB mét trong cac ngan hang cé
VI BEN' ty 1& ban 1& va hiéu qua sinh 161 dan dau nganh, véi thi phan top dau & cdc mang kinh doanh

Fo P trong yéu.
Ngan hang Quéc Té

> Trong ndm 2025, VIB c6 ké hoach tang vén diéu |é |én 34.040 ty dong tlr 29.791 ty dong,

J

twong duwong murc tang 14,26%.

Ty Ié chi tra c6 tirc Vén diéu & (ty dong)
60% 35.000
29.791 29.791
50% 30.000
25.368
. 25.000
40% 21.077
30% 20.000
5 15.531
17% 20% 15.000
20% = 11.094
-o 9.245
10.000 7.835
10% o 20%
agas 5644 5644
0% B 5.000
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 ) I
WTy 1& cd tirc tien mat W Ty 1@ o tirc co phiéu 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/25

Ngudn: VIB, Aseansc Research



:1 l. TONG QUAN

2. Co’ cau cd déng va ban diéu hanh VIB:
Co’ ciu c6 déng VIB tinh dén Q1/25

13%

18%
69%
®m Ban lanh dao T6 chirc Khéc
Ban lanh dao VIB
Ong Pang Khac Vy Ong Pang Van Son Ong P56 Xuan Hoang

Chu tich Hoi dong Quan tri Phé Chu tich Hoi dong Quan tri Thanh vién Hdi dong Quan tri

> Tir ndm 2013, VIB dwoc dan dat bdi Cha tich HDQT éng Ping Khac V§ va Tong Giam

D6c Han Ngoc Vi véi nhigu ndm kinh nghiém trong nghé.

> V@ co ciu c6 dong, nhin chung co ciu cé déng VIB twong duong bién déng trong vong

1 ndm gan day vdi viéc cd déng chién lvgc Commonwealth Bank of Australia (CBA)

khoéng con ndm giita ¢d phiéu VIB nao. Bén canh d6, VIB cong bé |én mai 1a Unicap s&

hitu 2,24% (t6ng cdng Unicap va cac bén lién quan nam gilt 7,47% c6 phan). Ty |1& ¢6

déng t6 chirc clia VIB tinh dén Q1/25 dat khodng 18%, ban lanh dao VIB nam giit

khodng 13% c6 phan.

Ong Han Ngoc Vii
Thanh vién Héi déng Quan tri
kiém
Téng Giam déc

Ban diéu hanh VIB

}——-!ﬁ

ot

4

S

Ong Tran Nhat Minh
Pho Téng Giam déc kiém Giam
déc Khéi Dich vu Céng nghé
Ngan hang, kiém Giam déc Khoi
Cong nghé Thong tin

Ong An Thanh Son
Phé Téng Giam déc kiém Giam
déc Khéi Xif Iy ng

Ngudn: VIB, Aseansc Research



:1 l. TONG QUAN

3. Qua trinh hinh thanh

1996: VIB duoc
thanh lap va&i voi
s6 vén ban dau
50 ty déng va 23
nhan vién.

va phat trién:

2015: VIB nam trong
nhém dan dau Bang
xép hang tin nhiém cda
Moody's ddi vdi cac
ngan hang Viét Nam.

2019: VIB trd thanh ngan hang
Viét Nam dau tién hoan thanh
ca 03 tru cdt cla Basel Il theo
Thong tu 41/2016/TT-NHNN
va Thong tuw 13/2018/TT-
NHNN gébm Ty & an toan vén
t&i thiéu (CAR), Panh gia noi
bd vé mirc d6 dd vén (ICAAP)
va Minh bach thong tin.

2020: VIB chinh th&c niém

2010: VIB ting von
diéu 1é 1én 4.000 ty
déng va&i 130  chi
nhanh va phong giao
dich tai 27 tinh, thanh
trén toan quéc.

2018: VIB duwogc Ngan hang
Nha nudc chap thuan trd
thanh ngan hang tu nhan dau
tién cda Viét Nam dd diéu
kien dp dung chuidn muc
quan tri rai ro Basel Il theo
Thong tu 41/2016/TT-NHNN.

yét trén S& Giao dich Chirng
khodn TP.HCM (HOSE) véi
gan 1ty c6 phiéu VIB.

2021: S6 lwgng can bd nhan
vien VIB dat 10.000 nguoi
phuc vy trén 3 triéu khach
hang trén ca nudc.

HSX.

2022: Lot r6 VN30 - Top 30

c6 phiéu c6 vdn hda thi
trudng va gid tri thanh
khodn cao nhat trén san

2023: S6 lvgng can bé nhan vién VIB
dat hon 12.000 ngu¢i phuc vy trén 5
triéu khach hang véi 192 chi nhanh
tai hon 30 tinh thanh.

2024: S6 lugng can bd
nhan vién VIB dat hon
11.700 nguoi phuc vu
gan 6 triéu khach hang
vOi 192 chi nhanh tai
hon 30 tinh thanh.

Ngubn: VIB, Aseansc Research



:1 l. TONG QUAN

4. Co cau td chire:
Pai hoi déng cd dong

Ban kiém soat Héi déng quan tri
Trung tam kiém soat ndi bo The ky HDQT ————— Uy ban nhan sy Uy ban QLRR Hoi d?f\g xw ly Ban chl‘dao PCTN
: rui ro va TP
Tong giam déc

Ho6i dong QL tai H6i dong quan ly Hoi dong xir ly Ban chi dao phong
san/no phai tra von t6i cao chéng khung bd
Uy ban tin dung Hdi déng rui ro Hdi dong xtr ly no

q N\ D e N\ " r \ 7 )

Ngan hang ban 1é Khach hang doanh Trung tdm phét trién Dich vu tai chinh Dich vu van hanh Dich vu ndi bd
nghiép nang lyc
\ g \, y \ J \\ J \ g \, S
[ A Y 4 ‘ ( N\ ) (” N\ )
w s L s o 4 29 2 b Dich 0 hé vz . o e
Ngudn von va ngoai hoi Quan trj rui ro Nhan sy Phap ché & Quan tri 1eh VA Song\ ngne ve Trung tam chuyén déi s6

doanh nghiép ngan hang

\ 7 \ S \ J \\ J \ J \ J

f N

Cong TY TNHH MTV Quan ly ng va khai théac tai san
(VIB AMC)
S V. 7

Ngudn: VIB, Aseansc Research



:1 l. TONG QUAN

5. Chién lwoc kinh doanh cua VIB:

LNST giai doan 2017-24 tang trudng binh quéin 34,5%

10.000 120% > Chién luvgc 10 ndam cha VIB (2017-2026) tap trung vao chuyén déi tir ngdn hang truyén
100% ] . . . o o
8.000 0% thong trd thanh “Ngan hang ban |é hang dau tai Viét Nam vé chat lugng va quy mé” vai
(o]
6.000 I 60% cac muc tiéu tang trwdng hang nam vé cac chi tiéu kinh doanh cho vay, huy dong, thé,
40% bao hiém, co s& khach hang, doanh thu, va lgi nhuan 20-30%/n3am trong 10 ndm chuyén
4.000 20% .
0% doi.
2.000 °
] I 20% > Vi chién luoc rd rang nay, sau 8 nim thuc hién, VIB tirng bwéc tré thanh ngén hang
- -40%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 v@i ty trong cho vay cd nhan cao nhat (79% trong ndm 2024). Cung vdi d6, VIB d3 dat
| NST % svck (cot phai)

duoc ty 1é tang trwdng kép hang ndm tir 20%-30% & hau hét cac chi tiéu vé quy mé, loi

Tang trudng tin dung binh quan 22,3% giai doan 2017-24 nhudn, von hda va khach hang véi tang trudng tin dung binh quan dat 22,3%/ndm va

350.000 35% 3 , 5
tang trwdng LNST dat 34,5%/nam.

300.000 30%

250.000 25% > Trong 2 ndm con lai cda hanh trinh chuyén d6i (2025-2026), VIB ti€p tuc tip trung

200.000 W I 20% ngudn lwe phat trién cac san pham dang 1a thé manh nhu cho vay mua nha, cho vay

150.000 15% ) R L, . i e .
kinh doanh, cho vay mua va stra chira 0 t6. Cung v&i d6, VIB day manh phat trién ngan

100.000 10% ) .

50,000 I I - hang so va cong nghé nén tang.

0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B Tin dung (ty déng) Tang truwdng tin dung (%, cot phai)

Ngubn: VIB, Aseansc Research



:1 l. TONG QUAN

6. Vi thé caa VIB:
0 r 2 ~2 rs ~
%6Cho vay bdn Ié/Tong tin dung Quy mé vay mua nha va vay kinh doanh VIB (nghin ty déng)
100% 140 125
118
ViB 120 110
80% o
ACB 100 36

60% STB 80 68

VPB TPB 54

BID VCB MBB 60

47
40% TCB CTG 37
HDB 40 29
MSB

% Tang trudng ban 1&

0% 2020 2021 2022 2023 2024
10% 15% 20% 25% 30% 35% W Vay kinh doanh (nghin ty déng) Vay mua nha
VIB Top 1 thi phan cho vay 6 t6 2024 000 VIB top 7 thi trwong thé tin dung
1.
865

14%

800 711
616
14% 600
417

400

61% 259

11% 200 l

a VB NH 1 NH 2 con lai 2020 2021 2022 2023 2024

Ngudn: VIB, Aseansc Research



:1 l. TONG QUAN

7. Chudi gia tri nganh Ngan hang:

Mua vao/bdn ra
gidy to ¢é gid cua
Chinh Phu.

NGAN HANG TRUNG UONG

Ty 16 dw tri¥ bat budc lo 3% d6i
Vdi tién guri ndi té khéng ky han
hodc ky han dudi 12 thdng, va la
1% déi vdi tién guvi ¢ ky han
trén 12 thdng.

NGAN HANG THUO'NG MAI

Doanh nghiép
HO gia dinh
Ca nhan

Ngwoi mua
Nguoi tra tién

PAU VAO

e Chi phi lai vay
e Chi phi hoat dong
e Chi phi khac

e Lénh
e Tién qua tai khodn

Cac chi nhanh giao dich
Cac cay ATM, Smartbank

\_

Ung dung va nén tang online

/

e Hoat dong cho vay
® Hoat dong dich vu Doanh nghiép
e Hoat déng KD ngoai hdi H6 gia dinh

e Hoat dong mua ban chirng Ca nhan
khoan (KD/DT)

e Hoat dong khac

Nguwoi thu
Credit note huwéng
Nguwoi ban

10

Ngudn: Aseansc Research



:a Il. HOAT DPONG KINH DOANH

Thu nhap lai vay

1. Doanh thu cdc mang kinh doanh thap hon khién TOI giam trong Q1/25:

Téng thu nhap hoat déng VIB (TOI)

NIl
Q1.2024 Q1.2025
. S
25.000 40% —> A Chi phi l3i vay

0,

o - - E3
20% Q1.2024 Q1.2025

15.000 Q1.2024 Q1.2025

TOI

100 NFI

10.000
0% —

5.000 432
-10%
4.601 378
] 0% Q1.2024 Q1.2025 Q1.2024 Q1.2025

2020 2021 2022 2023 2024 Ql/24 Q1/25
Khac

m——

EE TO! (ty d6ng) —0—svck (%, cot phai)

530

> Tong thu nhap hoat dong (TOI) Q1/25 giam 10% YoY do thu nhap giam tai tat cd cdc mang kinh doanh. 227

> Thu nhéap |3i thudn (NI1) gidam 14% YoY vdi chi 13i vay tadng nhanh hon thu nhép 13i vay trong bdi canh Q1.2024 Q1.2025

13i suat cho vay & murc thap.
y P Nguén: VIB, Aseansc Research

11



:a Il. HOAT DPONG KINH DOANH

2. Thu nhap ngoai 13i giam tir NFI va thu nhip ngoai hdi thdp hon trong Q1/25:

Thu nhap tir hoat dong dich vu (NFI)

378
Q1.2024 | Q1.2025

v !

Thu nhap tir hoat dong dich vu Chi phi hoat dong dich vu

r

773

342 427

Q1.2024 ‘ Q1.2025 Q1.2024 Q1.2025

' v !

Thu tir dich vu thanh todn  Thu tir dai ly bao hiém Thu phi khac
85
o
Q1.2024 Q1.2025 Q1.2024 Q1.2025 Q1.2024 Q1.2025

Thu nhap khac

Q1.2024 Q1.2025

l |

Thu nhép tir kinh doanh ngoai héi  NII, Thu nhap FX & phai sinh Thu nhép khac

(e
290 226
114
Q1.2024 Q1.2025 Q1.2024 Q1.2025 Q1.2024 Q1.2025

> Tong thu nhap ngoai 13i Q1/25 giam con 865 ty dong (-10% YoY) véi doanh thu tir hoat dong

dich vu gidam 13% YoY va thu nhap tlr kinh doanh ngoai héi gidm 61% YoyY.

12

Ngudn: VIB, Aseansc Research



:1 Il. HOAT PONG KINH DOANH

3. CIR & mtrc cao khi NIM giam con chi phi dw phong giam manh trong Q1/25:

Chi phi hoat déng (ty déng) Chi phi du phong rui ro tin dung (ty déng)
2.000 38,2% 45% 1.800 1000%
1.800 40% 1.600 ha
1.600 I I . £ 800%
: 35% 1.400
1.400 l 30% 1.200 600%
1.200
25% 1.000
1.000 400%
20% 800
800
600 15% 600 oo 200%
10% 400
400
\ 0%
200 5% 200 I l
. 0% - -200%
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25
I Chi phi hoat dong Chi phi hoat ddng/ Téng thu nhap (%, cot phai) mmm Chi phi dy phong rii ro tin dung % svck (cot phai)

Nguén: VIB, Aseansc Research

> Chi phi hoat dong VIB Q1/25 tiép tuc duy tri & mirc cao, dat 1.751 ty ddng vdi ty & chi phi hoat déng/ téng thu nhap (CIR) dat 38,2% (YoY dat 35,1%) khi VIB ch ddng gidm

13i suat cho vay khién cau phan téng thu nhap giam va kéo theo CIR ting.

> Trai lai, chi phi du phong rii ro tin dung Q1/25 clGa VIB dat 421 ty dong, gidm 55,4% YoY. Ching tdi cho rdng ngan hang st dung nén dy phong thap dé ho tro Igi nhuan
trong Q1/25.
13



:1 Il. HOAT PONG KINH DOANH

4. Lo'i nhudn &n dinh va duy tri @ mirc cao so v&i trung binh nganh:

2,500 Loi nhuan sau thué (ty dong) 50% > Viéc giam du phong trong bdi canh téng thu nhap gidm con chi phi hoat ddng & mirc
| 42% cao giup LNST Q1/25 VIB dat 1.936 ty déng chi gidm nhe 3,2% YoY.

2.000 . - - - 40%

1.500 | 30% > Du vay, ROA va ROE cla VIB van duy tri & mic 6n dinh trong Q1/25 lan lwot dat 1,4%
va 17,4%.

1.000 20%

500 10% > Bén canh d6, ROA va ROE cla VIB van cao hon trung binh nganh, lan luvgt dirng thir 12

va 10 trong tong s 27 ngan hang.

- 0%
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25
| NST LNST/ Téng thu nhap hoat dong (%, cdt phai)

Ty suat sinh 167 VIB Ty 1& ROE (%) mdt sé doanh nghiép ngan hang

3,0% 30% 30%

2,5% 25% 25%

2,0% 17,4% 20%

20%
1,5% 15%
15%
1,0% 1,4% 10%
10%
0,5% 5%
[s)
0,0% 0% >%
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 0%

ROA TTM (%) ROE TTM (%, c6t phai) HDB LPB MBB ACB SSB STB CTG VCB VIB BID TPB SHB TCB EIB

Ngudn: BCTC cdc ngén hang, Aseansc Research
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Il. TINH HINH TAI CHINH

Dwa trén md hinh CAMEL, chiing téi danh gia strc khoé tai chinh cta VIB tai thoi di€ém Q1.25 & mirc kha so véi cadc doanh nghiép trong nganh

MUC O AN TOAN VON CHAT LUONG TAI SAN NANG LU'C QUAN LY KHA NANG SINH LO1 KHA NANG THANH TOAN
11,8% TOP 12 TOP 12 TOP 12 TOP 8
CAR % (Basel I1) Quy mo TTS Ty |é CIR ROA Ty |é cho vay trung va dai han
TOP 11 TOP5 TOP9 TOP 10 TOP 13
Quy md von diéu 1é Ty 1& no xau Ty |& OETA ROE Ty |8 LDR
TOP 12 TOP 24 TOP 16 TOP 13 TOP 3
Quy mé VCSH Kha ndng bu ddp no xau Tang trudng huy dong NIM Ty |& LDR I3i
TOP 15 TOP 27 TOP 17 TOP 22 TOP 12
Hé s& don bay tai chinh Cac khoan phai thu/TTS Tang truwdng cho vay Tang trudng loi nhuan Du ng cho vay/TTS
TOP13 TOP 2 ToP11 Toc do tan :[rrcl)J’Fc:)’r217thu nhap I3i
Hé s6 tu tai tro TS sinh 1&i/TTS Ty 16 CASA 2 tang truong P
thuan TOP 6
Ty |é dy trir thanh khoan
TOP 11 TOP 15 TOP 16 TOP 15
Tang trwdng VCSH Chirng khoan KD & DT/TTS COF YEA

15



" IV. LUAN BPIEM PAU TU

1. Tang trudng tin dung manh mé thiuc day b&i mang ban 1é
1.1. U&c tinh tang trwdng tin dung 2025 & mirc 22%:

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

6,2%

-1,3%

Q1

W 2022

32%

Tang trwdng tin dung VIB qua cac nam

0,4%
3,1%

Q2
2023

Q3
2024

14,5%

22,0%

21,5%

14,2%

W 2025

Ké& hoach ting trudng tin dung nganh ngan hang 2025

25%

VPB

24%

MBB

22%

VIB

20%

MSB

20%

TPB

16%

16%

16%

TCB

EIB

ACB

16%

BID

16%

VCB

Q4

16%

CTG

(]

-
N : N

STB

> Tang trwéng tin dung VIB tinh dén hét Q1/25 dat 3,1% so v&i dau nam cai
thién so v&i mirc thap (-1,3% va 0,4% trong ndm 2023 va 2024).

> Theo ké hoach, cdc ngdn hang cé quy md vira va nho dat muc tiéu tich cuc hon
so vé&i tang trwdng toan nganh (16%) véi HDB dan dau & mirc 32%, tiép theo la

MSB (24%) va VIB (22%).

» Chung tdi wdc tinh VIB dat mirc tang trwdng 22% nhw ban ldnh dao dé ra (chi

tiét tai cac slide ti€p theo).

Tang trudng tin dung nganh ngan hang Q1/25

9%
8%

7%

6%

i I

4%  7,8% I I I

3% I 6.2% o 1o I
2% I I 4i° 45%  41% H B

0, 0,
19 3 14 31%  27%  25%  —  —
B B > 1

0%
SHB LPB VPB STB (TG ACB VIB 0OCB BID HDB VCB

16
Nguén: BCTC, Nghi quyét PHCD cdc ngén hang, Aseansc Research
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" IV. LUAN DIEM DAU TU

1. Tang trudng tin dung manh mé thic day b&i mang ban 1é
1.2. Chién lwogc phat trién cho vay ban 1é giup VIB kiém soat rui ro, nang cao hiéu qua kinh doanh:

Co cau du no cho vay theo khach hang

100%
11% 13% 10% 15% 15% 18% 19% 19% > VIB tap trung ddy manh vao phat trién cho vay ban 1é véi ty trong cho
80% mang nay tinh dén Q4/24 dat 81% luén duy tri tai m&rc cao nhat toan
60% nganh. Trong d6, mang cho vay mua nha |13 mang kinh doanh c6t 16i cua
40% 89% L 0% 85% 85% 82% 81% 81% VIB chiém gan 50% trong du ng vay ban |&. Dac biét, 99,5% khoan vay
0% mua nha dugc ddm bado bang s6 dé/s6 hong. Bén canh dé, VIB dang gilt
0% top 1 thi phan cho vay mua 6 t6 va day manh cho vay kinh doanh nham
(o]
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Ql/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 dén cac thuwong gia nho trén nén tang thuong mai dién tir.
W Cho vay ban 1é Cho vay ban buén ! ! ) !
» Co cau cho vay ban lé téi wu nay mang lai nhiéu lgi ich chién lwoc cho
Co' ciu cho vay ban |é theo nganh nghé kinh doanh VIB, thong qua viéc da dang hda rdi ro hiéu qua thay vi phu thudc vao
100% . . L (s .
’ khach hang doanh nghiép |&n dong thoi tao co hdi ban chéo san pham
| —

9 % % 16% % 14% % o . 2 N se o2 IA g 2 2 2 .
80% i ﬂ e 13% 12% 12% dich vu. Mang cho vay mua nha vd&i ty |é tai san dam bao cao giup VIB
9 % 19% % 21% 21% E o L . e . . . e
60% 17% 18% 21% 21% 21% duy tri mdc dy phong rui ro tin dung (LLR) thap hon toan nganh va cé loi
40% . . . . . . . . thé trong thu héi ng xdu. Thém vao do, viéc ddy manh cho vay kinh

00 00 54% Do 0o 00 0, 0, o 2 v N 2 s v s 2
20% > > >2% > > Sl gl doanh (ting trudng 15% YoY ndm 2024) tao nén tang phat trién cac san
0% . . . . . . . . pham quan ly dong tién, gép phan quan trong vao viéc nang cao ty |é
Ql/23  Q2/23 Q3/23 Q4/23 Ql/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 CASA ciia ngan hang.
MW Cho vay mua nha Vay kinh doanh W Vay mua 6 to
Vay dam bao Thé & dich vu khac

17

Ngubn: VIB, Aseansc Research



P4 V. LUAN DIEM PAU TU

1. Tang trudng tin dung manh mé thic day b&i mang ban 1é
1.3. Thi trwdng BDS am |én thuc ddy cho vay mua nha:

Ngudn cung can hd phia Bic phuc hdi so v&i cung ky Ky vong ngudn cung cin ho phia Nam sé theo sau
3.000 1600%
12.000 140%
1400%
2.500
10.000 i 120% 1200%
100% 0
3.000 ( 2.000 1000%
80% 800%
’ 600%
60%
4.000 1.000 400%
40%
- 200%
2.000 0 500
11 I il I | i
_ 0% - . -200%
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25
mmm Nguon cung nha & Ha Noi (can ho) Ty |& hdp thu mmm Ngudn cung nha & H6 Chi Minh (cdn hé) Ty |& hdp thu

Ngudn: CBRE, Aseansc Research

> Trong giai doan 2025-26, ching tdi ky vong tang trwdng tin dung cha VIB duoc dan dat b&i cho vay ban 18 trong bdi canh thj trwdng BDS 4m 1én va nhu ciu cho vay mua

nha (chiém khoang 50% du no ban |é cta VIB tinh dén Q4/24) cai thién.

> Tinh dén hét Q1/25, ngudn cung thi trwdng BDS nha & Viét Nam tang 33% YoY, Q1/24 cung vdi viéc ty |é hap thu tang gip d6i so vdi quy trudc. Ching téi ky vong xu hwdng
tich cuc nay ti€p tuc nh& vao: ngudn cung tang tir cac dy 4n mai va tai khdi dong duoc thao g& vuwedng mac phap ly; ty 1& hap thu cai thién nho sy tré lai clla nhu cau & thuc

cung vdi |3i sudt cho vay mua nha duy tri & mirc thap. Qua dé, ting trudng du no cho vay mua nha cla VIB s& tang trudng manh mé trong 2025-26.
18
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:a IV. LUAN PIEM PAU TU’

1. Tang trudng tin dung manh mé thic day b&i mang ban 1é
1.4. Cho vay kinh doanh va vay 6 td dan cai thién:

Doanh sé tai cac san TMPDT ting trwdng YoY trong Q1/25 San lurgmg xe 6 6 tidu thy kha quan trong 5T25

50% 16% 45.000 80%
40.000 ) 40.000 60%
35.000 73% 35.000

40%
30.000
30.000
25.000 20%
25.000 20.000 0%
20.000
15.000 0%
15.000 10.000
10.000 5.000 0%
- - [0)
>.000 uvvvvvvvvvvv%%%%%mﬁ
; /\\,\q'/\’»\q’/\%\q’,\v\%/\%\q’,\b\%,\«\q’,\%\%/\q\q’/\@\q’/\\/\,\w/\\;\,\q’/\\,\W/@\q’/\%\%/\v\q’/\%\%
Thang 1 Thang 2 Thang 3
m Nim 2024 B N3m 2025 mmm San lwvong xe ban ra —0— % svck (cot phai)

Ngubn: Metric, VAMA, Aseansc Research

4 )

» Chung toi ky vong mang vay kinh doanh (tp trung vao cac thuwong gia nho trén san TMDT, chiém 21% du no cho vay bén 1é clia VIB) sé ti€p tuc tdng trwdng trong nam

2025, du chiu anh huwéng tir chinh sach thué cho hoat déng TMDT va cao diém chéng hang kém chat lwvgng. Nhan dinh trén cha chdng téi xudt phat tir: (1) xu huéng tiéu
dung truc tuyén cai thién; (2) cac thuong gia sau qua trinh "thanh loc" s& c6 co héi mé rong thi phan va can nhiéu von luu déng hon; (3) Tang trwdng trong Q1/2025 cla
nhiéu nganh hang nhu thoi trang nit (+25,1% YoY); chdm sdc thu cung (+106,9% YoY); van phong phdm (+95,9% YoY); thoi trang tré em (+120,5 % YoY) cho thay trién vong
cla hoat dong kinh doanh qua kénh TMDT.

» Bén canh d6, ching toi wdc tinh mang cho vay 6 t6 vai VIB dirng top 1 thi phan (chi€ém 12% dw no bén |é clia VIB) tang trudng tich cwc nhd nhu cau tiéu dung tang trudng

trd lai (doanh thu xe tiéu thu 5T25 ting 12% YoY theo Vama) nh& wu d3i vé I3i suat cho vay cung véi cac chinh sach ho trg clia cac hang xe gilp thi trudng 6 to tiép tuc khai

sac trong khodng thoi gian sau clia ndm 2025.

J 19




" IV. LUAN PIEM PAU TU

2. NIM ky vong tao day trong Q1/2025 khi COF giam va YOEA cai thién
2.1. NIM ky vong tao day trong Q1/2025:

NIM cac ngan hang trong Q1/25

NIM cta VIB
» 7%
5% .
(0]
5%
4%
4%
3%
5,0% 4,9% o 3% &
2% < 4,0% I I
0 00 0, 0, 00
38% ) [37%] (39 0 20 6% (4 90 I I
3,0% 3,6% | |3,7% | | 35% 3,0% | [2,0%
» Catit °)12,6% | |2,6% o
0 I I i I I I I ZM Zory
0% 0% I I
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Ql1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 VPB HDB MBB TCB STB TPB VIB ACB CTG VCB EIB  BID

Ngudn: BCTC cdc ngén hang, Aseansc Research

> NIM cla VIB gidm xudng 3,0% trong Q1/25 danh diu quy thir 9 gidm lién tiép tir Q1/23, thap hon murc trung binh nganh 3,1%. Tuy nhién, ching téi ky vong NIM ctdia VIB sé tao
day trong Q1/25 nho yéu té tich cuc tir chi phi von (COF) giam va YOEA cai thién vé cudi nam. Chung tdéi wdc tinh NIM cla VIB gidm 0,14 diém % trong ndam 2025 dat 3,6%
trudce khi tdng nhe 0,2 diém % trong nam 2026.

20



P4 |v. LUAN PIEM PAU TU

2. NIM ky vong tao day trong Q1/2025 khi COF giam va YOEA cai thién
2.2. Chi phi v6n thiap hon nho LDR & mirc thip va CASA cdi thién:

COF cia VIB , , e o ia 3
6,0% 5,6% 5o, » COF cua VIB trong Q1/25 cua VIB duy tri & mirc 6n dinh 4,0% nho ty 1é CASA tang

5,5% 5,2% /_\\ 1,8 diém % YoY lén mirc 15% va LDR & murc thap.
4V 4,9%

5,0% > Chung t8i wéc tinh COF trong n3m 2025/26 dat [an lwot 3,7% va 3,6% (giam 0,2 va

4,5% 0,1 diém % YoY) véi ty 1& CASA cai thién nh& VIB tap trung phét trién ngan hang sé
4,0% nang cao trai nghiém ngudi dung va chién lvgce truyén thong hiéu qud cung vai
3 5% LDR duy tri mic th3p so v&i nganh nén it p lyc tang |3i suat hon.
3,0%
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25
Ty I& CASA clia VIB dang dan cai thién ho tro’ COF VIB it ap luwc tang ldi suat thu hat huy déng hon véi LDR thap
16% 100%
15,0% 90%

15%

80%
13,9%/ 70%

1% 13,2%/\/ 00% I I I I I I
50%

13%
’ 40% . 745% 768% TL7% T1,9% T798% 8L7% 822% 826% 826% 83,1% 83,4%
,070 / !

12% 30%
20%
11% 10%
0%

HDB SSB VIB ACB TPB LPB

10% MBB TCB BID CTG VCB STB
Ql/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25

Ngudn: BCTC cdc ngén hang, Aseansc Research 21



:a IV. LUAN DIEM PAU TU

2. NIM ky vong tao day trong Q1/2025 khi COF giam va YOEA cai thién
2.3. YOEA ky vong cdi thién vé cudi nam:

(" )

YOEA ciia VIB > Ty suét sinh |gi Tai san co sinh I3i (YOEA) cGa VIB gidm xuéng 6,8% trong Q1/25 danh

12%
10,6%

10%

ddu quy th 9 gidm lién tiép tir Q1/23 tai mirc 10,6% khi ngdn hang chd dong ha l3i

suat cac san phadm cho vay dé dat hiéu qua tang trwdng tin dung.

2% > Chung toi ky vong YOEA cua VIB cd thé cai thién vé cudi ndm |én mirc 7,2% khi ngan

hang day manh cac khoan cho vay trung va dai han hd tro bdi mang cho vay mua nha,
6% ~e ? n ~ A ~ 3 N\ . ? 4 ~
trong boi canh hé s6 nguén von ngan han cho vay trung dai han & mirc 23% (thap hon

4% ngudng quy dinh la 30%).

\_ J

YAy Ay A AV AV AV A D A A D A AR AR A S
R R R G R R R R R VR AR VAR LR R G SR
NN RN RN RPN

Co’ cau cho vay theo ky han VIB Co’ cau tai san sinh 13i VIB

100% o
100% ’ ol 136%| [180%] [151% [108% [87% (13196 [108%] [101%
e 1 — 1 ]
—)
80% 80% 52 21-5‘y 108%|  [169%| |227% (267% [187%| [21,5%] | 20,8%
12,3% 1270 z Pk —
Lo ] — —] L1 - —] L]
N N I I I I I I I I
40% 40%
65,2% 63,2% 65,1% 65,9% 65,5% 65,2% 67,1% 66,0% 67,9%
N - I I I I I I I I I
0% 0%
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25
B Vay ngan han H Vay trung han B Vay dai han W Cho vay KH M Cho vay lién NH Tién glri @ NHNN Danh muc dau tw

Ngudn: VIB, Aseansc Research
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:a IV. LUAN BPIEM PAU TU

3. VIB la mét trong nhirng doanh nghiép dwoc hwéng loi nhiéu nhat néu Nghi quyét 42 dwoc thong qua

Ty |1&€ ng nhém 2 6n dinh nhwng ty 1é no xau tang trong Q1/25

12% 35%

10% 30% > Ty |& hinh thanh no xau tir n@ nhém 2 cda VIB trong Q1/25 dat 23,5%, tang
8% 25% manh so v&i Q4/24 dat 7,7% qua d6 lam ty 1é ng xau (NPL) tang Ién 3,8%
6% 20% (+0,3 diém % so v&i Q4/24). DU vay chi phi dy phong rui ro tin dung chi dat

15%
4% 421 ty dong (gidm manh -55% YoY). Diéu nay tao ra ap luc trich 1ap du phong

I . — w, 10%
2% . I I ' I 5% trong céc quy tiép theo cho VIB.
0% ] 0%

Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 » Viéc luat héa Nghi quyét 42 néu duogc théng qua sé giup VIB cai thién hiéu

T} & no nhom 2 TV 18 no xau TV 1& hinh thanh no xau (cat phai) qua thu hoi ng’ xau qua doé giam thiéu ap luwc dw phong thong qua viéc tang
cudng hiéu qud xtr ly no xau cé tai sdn dam bdo. VIB vdi chién lvgc kinh

Ty ¢ x6a b6 ng’ xau VIB tang trong Q1/25 doanh t4p trung vao cho vay ban |é, chd yéu |13 cho vay mua bat déng san véi

ii: 99,5% cac khoan vay cd tai san dam bao 1a s6 d6/s6 hdng. Dac biét, danh
12% muc cho vay thé chap cla VIB (chiém 80%) chu yéu la cac khodn cho vay mua
10% nha & trén thi trwdng thi cap véi day da gidy to phap ly. Nhitng diéu nay tao
z:f diéu kién cho VIB tang tdc dd x& ly ng xau tén dong, tr dé tang thu nhap
402 ngoai |3i tir hoat dong thu héi ng, déng thi gidn ti€p cai thién ty 1é no xau va
2% giam chi phi dy phong rdi ro.
0%

Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25

Ngubn: VIB, Aseansc Research 23



:a IV. LUAN BPIEM PAU TU

4. An toan von & mirc tot tao nén tadng tang truedng bén virng

Hé sé an toan von (CAR) ctia VIB , ' ’ o
14% 12 35 » Hé so an toan von (CAR) cua VIB duy tri 6n dinh & mirc 11-12%, cao hon yéu cau toi
A% 12,0%  118%  117%  11,8%  11,8% 115% 1L9%  11,8%

12% thiéu 8% clia Basel Il va quy dinh NHNN, thé hién nén tang tai chinh vitng chic clia ngan
10% I I I I I I I hang. Cung véi d6 ty 1é von cip 1 chiém ty trong cao trong co ciu vén tu cd cling giup
8% VIB xay dwng bd dém vén chat lvong cao d6i phd véi cac rdi ro tiém an.
6%
4% > K& hoach tdng v6n 14,26% nhu d3 dé cap tai phan gidi thiéu cda VIB s& giip nang téng
2% von diéu 1é cda ngdn hang |én 34.040 ty déng qua do tao ra khéng gian tdng trudng tin
0% dung dang ké& cho VIB ma van duy tri CAR & murc an toan. Bén canh do, chién lwoc ting
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 vén nay ciing hd trg VIB dap (rng yéu cau Basel 1l sdp t4i.
B CAR clia VIB (%) CAR t6i thiéu (%)
Co’ cadu vén tw c6 VIB VIB c6 ké hoach tang vén 14,26% trong nam 2025
40.000
100%

35.000
0,

80% 30.000
60% 25.000

93,7% 94,2% 95,0% 95,0% 94,6% 94,7%
40% 20.000
15.000

20%

10.000
0% 5.000

2020 2021 2022 2023 2024 Q1/25

mVéncap 1 Vén cap 2 2020 2021 2022 2023 2024 2025F
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:a V. DU’ PHONG KET QUA KINH DOANH, DINH GIA & KHUYEN NGHI

1. Dv phéng két qua kinh doanh:

Nhan dinh

Thu nhép 13i thuan 16.750 20.202 20,6% Tang trwdng tin dung 22% gidp thu nhap |di thuan tdng manh 20,6%.

Mang bancassurance dan cai thién trong cac quy ti€p theo gitp thu nhap dich vu dan phuc héi so véi mirc
Thu nhap tlr hoat déng dich vu 1.765 1.677 -5,1%

giam 13% YoY trong Q1/25.
Téng thu nhap ngoai l3i 3.819 3.576 -6,4% Téng thu nhap ngoai 13i thap hon khi thu nhap tir hoat dong dich vu va kinh doanh ngoai hdi giam.
Téng thu nhap hoat déng 20.569 23.780 15,5%
Chi phi hoat dong 7.211 8.301 15,1% CIR & mirc 34,9% giam 0,15 diém % khi NIM dan cai thién gitip CIR & mirc thip trong nam 2025.

Lei nhuan hoat déng trwdc trich

13.358 15.478 15,8%

lap du phong

Ty | chi phi dy phong rii ro/téng thu nhap hoat ddng thap hon (28,9% trong ndm 2025 so véi mirc 32,5%
Chi phi dy phong rdi ro tin dung 4.353 4.481 2,9% ] ]

nam 2024) nh¢ tac dong tich cyc dén tir luat hda Nghi quyét 42.

V§i viéc tang trudng tin dung manh mé&, NIM tao ddy cung vdi Ty |é chi phi du phong rii ro/tdng thu nhap
LNST 7.204 8.799 22,1% ’

hoat déng thap hon, ching téi uwéc tinh LNST VIB tang trudng 22,1% trong nam 2025.
ROAE 18,1% 19,0% 0,9 diém %
ROAA 1,6% 1,7% 0,1diém %

Ngudn: VIB, Aseansc Research
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:a V. DU’ PHONG KET QUA KINH DOANH, DINH GIA & KHUYEN NGHI

2. Dinh gia va khuyén nghi:

Phuong phap P/B > DPINH GIA. Dua trén phuong phap dinh gia P/B, Aseansc xac dinh mirc gid hop ly d6i véi VIB & mirc

P/B 1,3x 22.000 déng/cd phiéu, tvong duong tiém ning ting gid 21%. P/B muc tiéu 13 1,3 twong duwong
murc P/B trung binh cac doanh nghiép cung nganh cling ddy manh cho vay c¢a nhan nhu VIB.

Gia tri s6 sach 16.905 > KHUYEN NGHI. Ching t5i khuyén nghi KHA QUAN d3i véi co hdi dau tu ¢d phiéu VIB véi tam nhin
dau tw 1 ndm. Tuy nhién, nha dau tw van nén theo d&i chit ch& sy cai thién cta céc chi s6 quan
Gia hop ly (d6ng/cp) 22.000 trong trong Q2/25 trudc khi ra quyét dinh dau tu.
P/B chia VIB So sanh vé@i cac doanh nghiép trong nganh
4,5 .
Von hoéa
4,0
(tr USD) % % (tr USD) % %
3,5 NHTM CP Viét Nam Thinh
20 Vuong (VPB) 5.518 4,7 4,7 642,9 1,8 11,3 8,9 1,0
2,4 o

2,5 ! NHTM CP A Chau (ACB) 4.143 2,9 1,5 643,6 2,1 20,4 6,6 1,2
0 rN NHTM CP Sai Gon Thuwong

' P 1,7 Tin (STB) 3.243 3,7 2,5 416,5 1,5 20,5 7.8 1,5
1,5 "

: 1,2
10 NHTM CP Tién Phong (TPB) 1.364 3,5 2,3 241,2 1,7 17,1 5,5 0,9

' 1,0 NHTM CP Xu&t nhap khau
0,5 Viét Nam (EIB) 1.616 2,3 2,6 132,4 1,5 14,2 12,2 1,6

06/2020 06/2021 06/2022 06/2023 06/2024 Trung binh 3,4 2,8 15 167 8,2 1,3

———P/B ==—P/B +1std P/B -1std Trung binh PB NHTM CP Qudc té (VIB) 2.043 3,0 3,8 273,5 1,6 17,4 7,5 1,3

26
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VI. TRIEN VONG NGANH NGAN HANG VIET NAM

Tri€n vong nganh ngan hang: ) Ky vong clia Asean

Chung t6i danh gia trién vong nganh ngan hang Viét Nam trong ngan han (dwdi 12
thang) & mirc KHA QUAN duya trén co so: i T dne 17-18% (dap tng 'muc tiéu tang tr,L'rdng kinlh té 8% cung vdi ky
vong cac bank dugc ndi room tin dung).
(1) Muc tiéu tang trudng tin dung 16% kha thi trong nén kinh té tang trudng manh
mé& 8% qua viéc chinh phu dua ra nhiéu chinh sach phat trién kinh té€ tv nhan

doéng thoi ddy manh gidi ngan dau tw cong va thdo g& phap ly cac du an BDS.

15% (t3ng trudng huy dong cai thién nhe 13i suat cao hon ho tro

(2) Thu nhap ngoai l3i toan nganh ky vong ting trudng tich cuc dan dat béi mang Tang trudng huy dong ting trudng tin dung)

bancassurance dan kh&i sac va tang trwdng thu nhap thu hdi ng xau.

(3) Ky vong luat héa Nghi quyét 42 gitp giai quyét ap luc no xau gia tang cling nhu

iam ap luc ta hi phi du ph¢ Ji ro. ) .2 So ) (12
glam ap firc tang chi phi duphong rui ro 2,9 -3,0 % (giam nhe 0,2 — 0,3 diém % YoY nho' ty Ié cho vay

NIM « ias
(4) Tang cwong hiéu qua hoat déng vai ty 1é€ CIR va OETA thap hon nho viéc tiét bl o el g €0 ()
kiém duorc chi phi thdng qua viéc ddy manh phat trién dau tu vao chuyén déi sé
trong cac quy tiép theo.
(5) Céc ngan hang tang von diéu |é dé cai thién hé s6 an toan vén va dap &ng nhu 2,5% (giam 0,3 diém % YoY vdi ky vong luat hoa Nghi quyét 42

“ s s Ty & no xau e em s oo ~
cau tang truong tin dung. ylene gian tiép lam giam ty |é ng xau)

O chiéu nguoc lai,

(1) NIM chiu &p luc khi YOEA tié€p tuc & mirc thap dé thic ddy tang trwdng tin dung ,
va chi phi vén ting véi 13i suat huy dong cao hon khi LDR & mirc cao. Tang truong LNTT 17% (theo ké hoach kinh doanh cla céc ngan hang)

Ngudn: Aseansc Research
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1. Muc tiéu tang trudng tin dung 16% kha thi trong nén kinh té ting trwé'ng manh maé:
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6%

4%
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-2%

Tang trwéng tin dung trong giai doan 2022-25
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Ngubn: Aseansc Research

> Tang trwdng tin dung Q1/25 dat 3,9%, cai thién dang ké so v&i mirc
1,4% trong Q1/24 véi du ng cho vay khach hang tang 3,82% nho
chién luvgc da dang hda danh muc cho vay cia cac ngan hang.

> Chung t6i cho rang muc tiéu ting trwéng tin dung toan hé thong
16% cho ndm 2025 13 hoan toan kha thi va cé thé ting trwédng 17-
18% nho: 1) Chinh ph va NHNN dua ra nhiéu chinh sach ho trg phat
trién kinh t& tv nhan va thac ddy ting trudng tin dung (Nghi quyét
68-NQ/TW cai thién méi trwong kinh doanh cho cidc doanh nghiép tu
nhan, gian tiép thic day nhu cau vay vén; Van ban s6 9364/NHNN-TD
yéu cau cac TCTD hd tro doanh nghiép thao g& khé khin va thuc day
san xuat kinh doanh); 2) Céc ngan hang thwong mai can hoan thanh
chi tiéu dwoc giao; 3) Ty |1é gidi ngadn dau tw cédng cao tao hiéu &rng lan
tda, hé tro nhu cau tin dung; 4) Cac du 4n bat dong sadn duwoc khdi
déng tré lai sau khi dugc thdo g& rao can phép ly, thic day ca tin
dung kinh doanh bat déng san va tin dung tiéu dung mua nha.
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2. NIM chju ap lwc khi chi phi vén tang va loi suat tai san duy tri & mirc thap:
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> Tinh dén gilra thang 5 13i suat huy dong trung binh d3 cai thién 8 diém % cho thay
nd luc cdc ngan hang dang nd luc ting trwdng huy dong. Thém vao d6, cac ngan
hang cling dang day manh phét hanh (GTCG) dé da dang hdéa ngudn vén. Chung
toi tin rang viéc ting 13i suat huy dong va day manh phat hanh GTCG nay s& lam

tang chi phi vén (COF) va tao 4p lwc 1én NIM toan nganh.

> Bén canh d¢, chung tdi ky vong YOEA ti€p tuc thap hon khi chiu ap luc tir 13i suat
cho vay thap dé tang trudng tin dung. Do d4, ching tdi wéc tinh NIM toan nganh
ngan hang gidm khoang 0,2 — 0,3 diém % trong ndm 2025.

100%

80%

60%

40%

20%

0%
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Ty 1& phat hanh gidy t& cao hon tir cudi ndm 2024
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Ngudn: BCTC cdc ngén hang, Aseansc Research
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3. Thu nhap ngoai 13i toan nganh ky vong tiang truwdng tich cwc dan dat béi mang bancassurance va thu nhap thu hoi no xau:
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Ngudn: BCTC cdc ngén hang, Aseansc Research

» Trudc viec NIM s@& duy tri @ mirc thap trong ndm 2025, cac ngan
hang cling tap trung vao dady manh céc dich vu khac: dich vu the,
va dac biét 1a mang bancassurance. Cu thé, 13i thuan tir dich vu
khédc cla 17 trong 27 ngan hang cd két qud tich cuc trong Q1/25.

» Xét riéeng mang bancassurance, KQKD mang nay cua MBB, VPB,
SSB, TCB da chirng kién sy cai thién dang ké YoY. Dic biét, doanh
thu mang nay cia VCB va SSB d3 tang trudng 27% va 280% YoY.

> Chung t6i ky vong doanh thu mang nay cla cdc ngin hang sé tiép
tuc tich cyc trong cac quy tiép theo trong béi canh cic ngan hang
dang dan coi mé& rong mang bdo hiém 13 mot phan quan trong
trong chién lugc phat trién hé sinh thai toan dién cla minh ciing
nhu day 13 co hdi dé tai cau truc thi trwdng theo hudng 1y khach
hang lam trung tam.

> Bén canh d6, ching t6i tin rang viéc luat héa Nghi quyét 42 (chi
tiét & slide tiép theo) cling s& giup thu nhap thu héi no xau toan
nganh cai thién qua dé cai thién thu nhap ngoai 13i toan nganh.
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4. Ky vong luat héa Nghi quyét 42 gitp giai quyét ap lwc no xau gia tang:

Ty 1€ no’ xu cao hon trong Q1/25 Chi phi dw phong RRTD & mirc thap trong Q1/25
300.000 2.06% 2,4% 35.000 120%
0 34.000
250.000 196% W 2,2% 100%
’ 33.000 7Y
) - k 2,0%
200.000 : 32.000 80%
_ W \ 1,8% 31.000
150.000 60%
1,6% 30.000
100.000 29.000 40%
1,4%
28.000
50.000 20%
1,2% 27.000
- 1,0% 26.000 0%
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25
mm No xau (ty dong) Ty 1& no xau (%, cot phai) mmm Chi phi du phong RRTD (ty dong) Ty |& bao phu no xau (%, cot phai)

Ngudn: BCTC cdc ngén hang, Aseansc Research

> Ty & ng xau Q1.25 & mirc 2,06%, tang 0,32 diém % so v&i mirc thap & quy trudc, nguyén nhan chd yéu do Thong tw 02 hét hiéu lwc budc cdc ngdn hang phai phan loai lai
khodn vay d3 dworc co ciu.

> Ty |& ng xau & murc cao tuy nhién chi phi dyw phong RRTD toan nganh Q1/25, giam 10,3% so v&i Q4/24, dat mirc thap nhat ké tir Q4/22 trong bdi canh ty |& bao phd no xau
gidm 8,8 diém % trong Q1/25 so véi quy trwdc. Ching toi cho rang diéu nay dén tir viéc cac ngan hang chld déng st dung bo dém dé ho trg Igi nhuan do NIM & murc thap.
Diéu nay c6 thé lam anh hudng dén LNST cla cac ngan hang trong cac quy tiép theo. DU vay, ching t6i ky vong luat héa Nghi quyét 42 sé gitp day nhanh qua trinh giai quyét

no xau lam giam ap lyc tang chi phi dy phong rdi ro. 31
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4. Ky vong luat héa Nghi quyét 42 gitp giai quyét ap lwc no’ xau gia ting (ti€p theo):

Ty 1& bao phu ng’ xau (LLR) cai thién khi Nghi quyét 42 c6 hiéu Ty & x{r ly ng’ xdu & mirc cao trong giai doan Nghi quyét 42 c6
lwc giai doan 2017-21 hiéu lwc

100% 1,2%

90%

80% 1,0%

70% 143,2%

’ 0,8%
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20%
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Ngudn: BCTC cdc ngdn hdng, Aseansc Research

» Chung tdi ky vong viéc Luat héa Nghi quyét 42 s& 1a budc tién dot pha trong viéc xt ly TSPB va no xau. Nghi quyét 42/2017/QH14 da ching minh hiéu qua khi gitp céc ngan
hang xt Iy no xau tét hon nh& cdc quy dinh vé thu gilr tai sdn dam bao, ké bién TSPB cla bén thi hanh &n, va hoan trd TSPB |a vat chirng trong vu &n hinh sy. Viéc chuyén
thanh luat chinh thic s& tao khung phap Iy bén vitng hon, thic day cdc ngdn hang xi&r ly manh tay cédc khoan no cé TSPB. Do d6, Luat héa Nghi quyét 42 duy kién sé giap
gidm no xau toan nganh, dic biét cd loi cho cédc ngan hang tap trung cho vay béan 1é c6 nhiéu mén ng nhé nhu VPBank, VIB, TPBank nhd kha ndng x{r ly hang loat cac TSDB
dé thanh ly. Ching toi wdc tinh ty 1& ng xau gidm 0,3 diém %, dat 2,5% trong ndm 2025 tir tac dong tich cuc khi luat hoa Nghi quyét 42 duoc ban hanh.
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5. Tang cwdng hiéu qua hoat dong nhe ddy manh chuyén déi sd trong cac quy tiép theo:
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Ngudn: BCTC cdc ngén hang, Aseansc Research

> Ty |é CIR nganh Ngan hang Q1.25 & murc 30,49%, giam manh 3,8 diém % so v&i Q4/24. Trong khi d6, ty & OETA & murc 1,32% nh& 4p dung cdng nghé gilip cdc Ngan hang tw

dong hoa quy trinh, cai thién trdi nghiém khach hang, déng th&i gidm chi phivan hanh.

> Chung t6i ky vong ty & CIR va OETA s& tiép tuc gidm trong cac quy tiép theo nhung sé |a gidm tuan ty khéng nhuw dot gidm manh Q1/25 so véi Q4/24 khi du tiét kiém duoc

chi phi nhan vién, cdc ngan hang s& can tiép tuc phai tdng chi phi dau tv vao co s& ha tang so.
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6. Cai thién hé sd an toan vén théng qua tang von diéu lé:

K& hoach tang vén mét sé ngan hang trong ndm 2025

Vén diéu lé tai ngay Vén khi hoan thanh R o ex n
on diéu lé tai ngay Von sau khi hoan tha Hinh thirc ting vén

Ngan hang 31/03/2025 (ty dong) phwong an (ty dong)

VCB 83.557 88.988 Thuc hién tra c6 tirc bang c6 phiéu ty 1& 49,5% (da hoan thanh). Chao ban tdi da 6,5% s6 ¢ phiéu lwu hanh
Phat hanh c6 phiéu tir thang dw vén c6 phan 7,1%, tra c6 tirc bang cd phiéu tir Igi nhuan giit lai ndm 2023 19,9%, va
BID 70.214 91.869
chao ban riéng |é hoac chao ban ra cong ching 3,84%
MBB 61.023 81.368 Thuc hién tra c6 tirc bang c6 phiéu ty 1& 32%. Phat hanh riéng | 62 triéu c6 phiéu.
ACB 44.667 51.367 Thuyc hién tra c8 thirc bang cd phiéu ty 1& 15% (da hoan thanh).
VIB 29.791 34.040 Phat hanh khodng 417,1 triéu c6 phiéu cho cd dong hién hitu (14%) va 7,8 (0,26%) triéu c6 phiéu ESOP
SHB 40.600 45.942 Thuec hién tra cd tirc bang c6 phiéu ty 1é 13%.
TPB 26.420 27.700 Thuec hién tra cd tirc bang c6 phiéu ty 1& 5%.
MSB 26.000 31.200 Thuyc hién tra c6 tirc bang c6 phiéu ty 1& 20%.

Ngudn: Aseansc Research

> Nganh ngan hang Viét Nam budc vao ndm 2025 vdi lan séng tang vén diéu 1&é manh mé vdi cdc ngdn hang dong loat trién khai ké hoach ting vén dé cai thién hé s8 an toan
von (CAR) va dap &ng nhu cau tang trudng tin dung trong bdi canh nén kinh té ting trudng manh mé. Bén canh d4, tang vén diéu 1é cling 13 diéu kién can thiét dé ngan hang
gidm chi phi vén, va cé du dia tang trwdng duw ng cho vay trung va dai han.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bao cdo nay bao gém cac nhan dinh chd quan va dua trén ngudn théng tin tin cdy va cd s phan tich chi tiét, can trong. ASEANSC khong dam bao
suU chinh xac va day du cua cac ngudén théng tin nay dong thdi ban bao cdo nay dudc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng
nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan ra quyét dinh cu thé nao. Ngugi st dung bdo cdo nén xem bao cdo ndy nhu mét ngudn tham khao khi dua ra
quyét dinh va phai chiu toan bd trach nhiém daéi véi quyét dinh cua chinh minh. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chung téi cé gia tri dén
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doi trong bat ky trudng hdp nao ma khéng cé su dong y clla ASEANSC déu trai luat.
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