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NHAN DINH THI TRUGNG CHUNG KHOAN: NHIP PIEU CHiNH GIUP HINH THANH PIEM MUA MG

. CHIEN LUGC GIAO DICH NGAN HAN: UU TIEN CO PHIEU DUY TRI XU HUGNG TANG NGAN HAN

. CHIEN LUGC PAU TU TRUNG HAN: UU TIEN CO PHIEU HUGNG LGOI NHO (1) CHiINH SACH NGI LONG TIEN TE, (2) NANG HANG TTCK,
(3) PAU TU CONG

. CHIEN LUGC PAU TU DAI HAN: UU TIEN CO PHIEU PAU NGANH, DUY TRi TANG TRUGNG LGl NHUAN TRONG GIAI DOAN 2025 -
2026




1. NHAN BPINH THI TRUONG CHUNG KHOAN

VN Index hinh thanh nén phan phai trong phién 22/08
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1. NHAN BPINH THI TRUONG CHUNG KHOAN

> Trén do thi ky thuat, VN Index hinh thanh nén ngay mang tinh chat Bearish Marubozu di cung véi khéi lugng 16n, cho thay ap luc tt bén ban sau chudi ngay bung né
cua thi trudng chung.

> Trong ngan han, VN Index nhiéu kha ning sé ti€p tuc bién ddng manh khi RS| dang hinh thanh trang thai phan ky am trén dé thi ngay. Vung ho trg gan cda VN
Index la 1.620 - 1.630 trong khi khang cu gan la ngudng diém 1.660. Cac nhip diéu chinh clia cac cé phiéu theo dién bién rung lac cla thi trudng la ca hoi tim kiém
diém mua mdi cho nha dau tu. Theo d6, nha giao dich ngan han (thai gian ndm gil c6 phi€u tU T+3 dén T+10) nén uu tién quan sat cac c6 phiéu dang diéu chinh trong

Mot xu hudng Tang ngan han.

> Trong trung han va dai han, ching tdi danh gia thi trudng chiing khodn van dang hudng Igi nhd chinh sach vi mé ndi long di cung véi khéng it cau chuyén hé trg, ndi
bat 13 trién vong nang hang thi trudng ching khodn. Thém vao do, dinh gia thi trudng dua trén muc P/E forward 2025F hién 13 12,9 1an, van hap dan so vdi trién vong
tang trudng Igi nhuan cuda cac doanh nghiép niém yét, ddong thai muc dinh gid nay van dang thap han dang ké so vaéi chu ky “bam tién” 2020 — 2021. Chuang téi nhan
dinh xu huéng Tang cua VN Index sé dudc duy tri sang nam 2026, tuy nhién dan xen trong xu hudng I8n sé la cac nhip diéu chinh. Bé la ca hdi dé nha dau tu gia

tang ty trong c6 phi€u cling nhu téi cau trdc danh muc

+ Theo do, nha dau tu trung han (thdi gian nam gill td 3 thang dén dudi 1 nam) nén uu tién cac co phiéu hudng Igi tU cac cau chuyén tam diém cula thi trudng nhu (i)
nai Idng tién té, (ii) dady manh giadi ngan dau tu céng va (iii) ndng hang thi trudng ching khoan. Nha dau tu dai han (thai gian ndm gil trén 1 nam) uu tién tim kiém cg
hoi tai nhom ¢é phiéu dau nganh va dudc ky vong duy tri tdng trudng Igi nhuén trong giai doan 2025 - 2026.

Ngudn: ASEANSC Research phan tich, du bao



2. CHIEN LUGC GIAO DICH NGAN HAN

> Nha giao dich ngadn han tham khao danh sach c6 phiéu tiém nang dudc cung cap bdi ASEANSC Research dé tim ki€ém ca hoi Trading. Cac ¢é phiéu trong danh sach
dudc lua chon theo céc cong cu kY thuat ma chung toi xay dung (Siéu chi bdo, Dot bién khoi ludgng, Phan ky tang gid, v.v) trong dé uu tién tim kiém céc dai dién dang

nhan dudc su quan tdm cla dong tién Ién
> Nha giao dich ngan han khéng nén thuc hién all-in cho mét ¢ phi€éu ma can da dang hdéa dua theo khau vi rdi ro cla ban than nha dau tu

> Nha dau tu nén can nhac diém mua tai cac nhip diéu chinh hodc cac nén tich Iy cla cé phiéu, déng thdi can han ché tam ly FOMO mua dudi tai cac giai doan cé

phi€u kéo gia lién tuc
> Muc dung 16 t6i da cho médi giao dich 13 -5% (tinh trén gia mua cda nha dau tu)

» Nha dau tu tham khao trang thai margin dé xuat dé xem xét st dung margin (von vay) tai cac giai doan thi trudng thuan Igi. Cadc muc dé xuat cda chung téi gom cé: (i)
Khéng st dung, (i) Thap (10% - 30%), (ii) Trung binh (30% - 50%), (iv) Cao (>50%)

> Thai gian ndm gil ¢6 phiéu trong danh muc tU T+3 dén T+10

> Hé s6 Beta thé hién tinh bién déng cla cé phiéu so véi thi trudng. Chang han Beta >1 c6 nghia cd phiéu nay cé dd bién déng cao hon so vdi thi trudng chung

Ngudn: ASEANSC Research



2. CHIEN LUGC GIAO DICH NGAN HAN

Danh sach cé phiéu Trading cho tuan 25/08/2025 - 29/08/2025

Vung mua Vung muc tiéu Ty Ié Margin

B [l ky vong (1.000 d) ky vong (1.000 d) dé xust

ACB Ngan hang 272-27,8 30 +/- 0,98
BID Ngan hang 42,6 — 43,2 47 +/- 1,06
BSR Dau khi 27 -275 30 +/- 1,00
Thap
(10% - 30%)
MBS Chung khoan 37,3-38 4] +/- 1,53
POW bién nang 16,1-16,4 18 +/- 1,02
VPB Ngan hang 349 -3506 39 +/- 11
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3. CHIEN LUGC PAU TU TRUNG HAN

> Chung téi nhan thay véi khung thai gian dau tu ti 3 thang dén dudi 1 ndm, nha dau tu nén tim kiém cg hodi theo cac chl diém sau:

C6 phi€u hudng Igi nhd moi trudng néi Idng tién té: ASEANSC Research danh gia trong béi canh tin dung dudc ddy manh di cung v3i nén 13i sudt huy déng 8 muc
thap, cdc nhém cé phiéu Ngan hang, Chiing khoan va Bat déng san sé hudng Igi. Cu thé, nhém Ngan hang dudc ky vong sé ma rong toc dod tang trudng Igi nhuan
theo xu thé cla tang trudng tin dung. Chung toi du bdo tang trudng tin dung 2025F cula Viét Nam dat 17%. Thém vao dé, nhém Ching khodn va Bat déng san luén |a
diém dén clia dong tién luan chuyén khi 1&i sudt huy déng 3 muc thap. Lgi nhuan clia nganh Ching khoan du kién tang trudng manh trong ndia cudi ndm trong baoi

canh thanh khoan thi trudng dang é@ muc ky luc.

Co6 phiéu hudng Igi nhd nang hang thi trudng chiing khoan: ASEANSC Research du béo Viét Nam sé dugc FTSE Russell ndng hang tu thi trudng can bién 1&n thi
trudng mai ndi thi cdp tl thang 10/2025. Theo d6, 2 nhém cé phiéu dugc du bao hudng Igi 1a (i) nhém Ching khoan (nhd gia tang khach hang nudc ngoai déng thai
dinh gid ca nhém Ching khodn cé thé dudc re-rate theo hudng tdng manh khi dusc nang hang ) va (i) nhém cé phiéu vén héa I8n, van con room nudc ngoai
(nh& dong vén phan bé ti cac Emerging ETF), bao gom VIC, VHM, VCB, MSN, VNM, v.v

Cé phiéu hudng Igi nhé day manh giai ngan dau tu céng. Chung t6i du bdo téc dd gidi ngan dau tu cdéng sé tang téc trong nlia cudi Nnam 2025 khi hoat déng sap
X€p, té chuic lai don vi hanh chinh da hoan thanh va di vao én dinh. Quy mé giadi ngan nam 2025 udc dat 800 nghin ty déng, tang 21% YoY va hoan thanh 87% ké
hoach ndm. Chung téi danh gia cdc nhém cé phiéu dau nganh Xay dung ha tang va Vat liéu xdy dung sé hudng Igi tU xu hudng ké trén, bao gém cac dai dién tiéu
biéu nhu: VCG, HHV, HPG, KSB, PLC

Nha dau tu theo chién ludc dau tu trung han chi nén phan bé ty trong tién tai cac pha diéu chinh cuaa thi trudng va cé phiéu. Nha dau tu hién dang ndm gill cac

nhom cé phiéu ké trén vai gid von thap cé thé tiép dién trang thai hién tai.

Ngudn: ASEANSC Research phan tich, du bao



4. CHIEN LUGC PAU TU DAI HAN

Danh sach cé phiéu tiém nang cho chién lugc
mua va nam gilf > 1 nam

C6 phiéu Trién vong dau tu

(1) ASEANSC Research du bdo LNTT 2025F cla ACB tang trudng 12% YoY dua trén udc tinh tang trudng
ACB Ngan hang tin dung ndm nay dat 17,2% YoY, (2) Chat lugng tai san én dinh nhd nang luc quan tri hiéu qua va trién
vong vi mé tich cuc, (3) Chién lugc kinh doanh than trong clia ACB gilip han ché rudi ro hoat déng

(1) Tang trudng Igi nhuan hang quy dugc duy tri td 15% dén 20% YoY vaéi ddng luc tU cdc mang cot 16i
FPT Céng nghé nhu Céng nghé, Vién thong, Gido dugc, (2) Bién Igi nhuan du kién sé dudc cai thién véi cac mang mdi
mang tinh chat “Big Trend” nhu Al

(1) ASEANSC Research du bdo i rong 2025F clia doanh nghiép tang trudng 32% YoY nhd thi trudng bat
HPG Thép - Tén ma déng san am lén va giadi ngan dau tu cong dudc day manh, (2) Trién vong trung han dén tU cac du an
dudng sat cao toc, (3) Vi thé s6 1 nganh thép Viét Nam

(1) LNST 2025F cuia MSN dugc du bao tang trudng 36% YoY, (2) Hoat dong kinh doanh clia MaSan hudng
MSN Tiéu dung IGi Nh& chinh sach gidm thué VAT dudc duy tri dén hét ndm 2026, (3) Doanh nghiép hudng Igi nhd céc
chinh sach chéng hang gia, hang kém chat lugng

(1) LNST 2025F cuia MWG dugc du bdo tang trudng 39,6% YoY, (2) Pong luc tdng trudng dén tu chudbi
MWG Ban lé Bach Hda Xanh, bén canh hiéu qua hoat ddng cai thién tu cac chudi Thé gidi di ddng va Bién may xanh
sau tai cau trug, (3) Tiém nang tang trudng clda chudi Era Blue tai Indonesia

(M) Binh gid hdp dan so va&i cac giai doan “bom tién” trong qua kh( clng nhu trién vong tadng trudng dai
VvVCB Ngan hang han, (2) Chat lugng tai san va vi thé canh tranh dau nganh, (3) Hudng Igi nha k& hoach phat hanh riéng
& v3ity 1& 6,5%

Ngudn: ASEANSC Research phan tich, du bdo
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo Cad hoi dau tu dudc xay dung badi Khéi Phan tich cda Ching khodn ASEANSC (ASEANSC Research). Bdo cdo dudc cap nhat va gui dinh ky vao dau
tuan giao dich

B&o cdo nay bao gom cac nhan dinh chi quan va dua trén ngudn théng tin tin cay va cg s3 phan tich chi tiét, can trong. ASEANSC khéng dam bao su chinh
xac va day du mot cach tuyét daéi cla cac ngudn thong tin nay déng thai bao cao nay duge chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng
nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra
quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém daéi véi quyét dinh dau tu clia chinh minh.

Cac quan diém va udc tinh trong bao cdo clia ching téi cé gia tri dén ngay cdng b6 bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bao céo trude. ASEANSC gill
ban quyén cla bdo cdo nay. Moi su sao chép, chuyén giao hoadc slta déi trong bat ky trudng hop nao ma khéng cé su déng y ctila ASEANSC déu trai luat.

THONG TIN LIEN HE

Website: www.aseansc.com.vn Email: cskh@aseansc.com.vn

Tru sé chinh Chi nhdanh Hé6 Chi Minh

Tang 4,5,6,7 — s6 3 Bdng Thdi Than Tang 2 - s6 77-79 Phé Buc Chinh,

Phudng Cda Nam, Thanh phé Ha N&i. Phudng BéEn Thanh, Thanh phé H6 Chi Minh.
Tel: 024 6275 8668 Tel: 028 3933 0308

Téng dai dat lénh: 024 6275 8888 Téng dai dat Iénh: 028 3933 0309



http://www.aseansc.com.vn/
mailto:cskh@aseansc.com.vn
tel:02462758668
tel:02839330308
tel:02462758888
tel:02839330309

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9

