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1. NHAN BPINH THI TRUONG CHUNG KHOAN

VN Index néi dai dién bién di ngang

Chi sé VNINDEX - 1D 01666.68 H1671.43 L1657.94 C1660.70 -5.39 (-0.32%) 1662.61

1661.45

Thang 3 Thang 4 Thang Nam Thang 6 Thang 7 Thang Tam Thang 9 Thang 10 Thang 1 (o)

Ngudn: ASEANSC Research



1. NHAN BPINH THI TRUONG CHUNG KHOAN

> Trén do thi ky thuat, VN Index chu yéu di ngang trong kénh gia 1.600 - 1.700 trong han 1thang qua. VN Index déng cla tuan gan nhat quanh ngudng 1.660,7 diém di
cung v3i nén thanh khoan thu hep. Chi sé hién dang chu yéu dang giao dich quanh cac dudng xu hudng quan trong, chang han nhu MA 20 ngay.

> Trong ngan han, VN Index nhiéu kha ning sé ti€p tuc rung lac, bi€n déng v3i ving ho trg gan 13 1.600 - 1.630 va khang cu gan 13 1.680 +/-. Dong luc nang dd ngan
han dén tU ky chét NAV Q3/2025 cua cac quy dau tu, tuy nhién van dong cua VN Index sé chiu anh hudng bdi ap luc ban rong ngan han cua khéi ngoai bén canh tam
ly chd dgi théng tin nang hang thi trudng ching khoan. Trong bdi canh rung lac tiép dién, nha giao dich ngan han (thai gian nam gil c¢é phi€u tu T+3 dén T+10) nén uu

tién tim kiém cac diém mua diéu chinh va thuc hién giai ngan tung phan.

> Trong trung han, chidng téi danh gia thi trudng chiing khoan van dang hudng Igi nhd chinh sach vi mé ndi long di cling véi nhiéu cau chuyén hd trg, ndi bat 13 trién
vong nang hang thi trudng chiing khoan. Thém vao doé, dinh gia thi trudng dua trén muc P/E forward 2025F hién 12 13,3 1an, van hap dan néu so vdi trién vong tang
trudng Igi nhuan clia cadc doanh nghiép niém yét, déng thai muc dinh gid nay van dang thap hon dang ké so vai chu ky “bom tién” 2020 — 2021. Chung téi nhan dinh
xu huéng Tang cua VN Index sé dudc duy tri sang ham 2026, tuy nhién dan xen trong xu hudng I8n sé la cac nhip diéu chinh. D6 la cd hdi dé nha dau tu gia tang ty

trong c6 phiéu cling nhu tdi cau trdc danh muc

« Nha dau tu trung han (thai gian ndm gil tU 3 thang dén 6 thang) nén uu tién cac cb phiéu hudng Igi tU cac cdu chuyén tdm diém nhu (i) chinh sach vi mé tich cuc, (ii)

nang hang thi trudng chiing khodén va (iii) cdc nganh kinh t&€ mdi (Al, tai san s6, v.v)

Ngudn: ASEANSC Research phan tich, du béo



2. CHIEN LUGC GIAO DICH NGAN HAN

> Nha giao dich hgan han tham khao danh sach cé phiéu tiém nang dugc cung cap bdi ASEANSC Research dé tim ki€ém ca hoi Trading. Cac cd phiéu trong danh sach
dudc lua chon theo cac cdng cu ki thuadt ma ching téi xay dung (Siéu chi bao, Dot bién khaéi lugng, Phan ky tang gid, v.v) trong dé uu tién tim kiém céc dai dién dang

nhan dudc su quan tam cda dong tién Ién
> Nha giao dich ngan han khéng nén thuc hién all-in cho mét cé phi€u ma can da dang hoa dua theo khau vj rui ro clia ban than nha dau tu

> Nha dau tu nén can nhac diém mua tai cac nhip diéu chinh hodc cac nén tich Ily cua cd phiéu, déng thai can han ché tdm ly FOMO mua dudi tai cac giai doan cé

phi€u kéo gia lién tuc
> Muc ding 16 t&i da cho mébi giao dich |a -5% (tinh trén gid mua cda nha dau tu)

> Nha dau tu tham khao trang thai margin dé xuat dé xem xét s&t dung margin (von vay) tai cac giai doan thi trudng thuan Igi. Cac muc dé xuat cla ching téi gom cé: (i)
Khéng si dung, (i) Thap (10% - 30%), (ii) Trung binh (30% - 50%), (iv) Cao (>50%)

> Thai gian ndm gil c¢6 phi€u trong danh muc tU T+3 dén T+10

> Hé s6 Beta thé hién tinh bién déng cla ¢d phiéu so vai thi trudng. Chang han Beta >1 c6 nghia cd phi€u nay co dé bién ddng cao hon so véi thi trudng chung

Ngudn: ASEANSC Research



2. CHIEN LUGC GIAO DICH NGAN HAN

Danh sach cé phié€u Trading cho tuan 29/09/2025 - 03/10/2025

Viung mua Vung muc tiéu Ty lé Margin

ky vong (1.000 d) ky vong (1.000 d) dé xuat

CEO Bat dong san 26,1-26,7 29 +/- 1,7
HHV Xay dung 16,2 -16,6 18 +/- 11
STB Ngan hang 552 - 56,4 60 +/- 10
Thap
(10% - 30%)
VIX Chung khoan 351-359 38,5 +/- 1,4
VPB Ngan hang 29,5-30,2 32,3 +/- 1,2
YEG Giai tri 14,7 - 14,95 16 +/- 1,0

Ngudn: ASEANSC Research



3. CHIEN LUGC PAU TU TRUNG HAN

> Chung téi nhan dinh vai khung thai gian dau tu tu 3 thang dén 6 thang, nha dau tu nén tim ki€ém ca hoi theo cac chu diém sau:

C6 phiéu hudng Igi nhé chinh sach vi mé tich cuc: ASEANSC Research nhan dinh cac linh vuc Ngadn hang, Ching khoan, Bat déng san hudng Igi nhd médi trudng
nai Idng tién té. Theo do, KQKD cla linh vuc Ngan hang sé nhan dudc déng luc tU thdc day tdng trudng tin dung. Ching tdi du bao tang trudng tin dung cula Viét
Nam dat 17% trong nam nay, cao haon so véi muc k& hoach 16%. Linh vuc Chidng khodn va Bat déng san déu hudng Igi vé thanh khoan thi trudng nha dong tién dich
chuyén tim kiém co hdi dau tu trong moi trudng 13i suat thap. Trong khi d6, Iinh vuc Xay dung ha tang va Vat liéu xay dung hudng I6i nhd né luc thic day giai ngan
dau tu cong.

Co6 phiéu hudng Igi nhd nang hang thi trudng chiing khoan: ASEANSC Research du béo Viét Nam sé dugc FTSE Russell ndng hang tu thi trudng can bién 1&n thi
trudng mai ndi thi cdp tl thang 10/2025. Theo d6, 2 nhém cé phiéu dudc du bao hudng Igi |a (i) nhém Ching khoan (nhd gia tang khach hang nudc ngoai déng thai
dinh gid cia nhém Chung khoan co thé dugc re-rate theo hudng tang manh khi dugc nang hang) va (i) nhém cé phiéu dap ing diéu kién cua cac chi s6 FTSE
Emerging (hudng Igi tU dong vén Emerging ETF dau tu vao TTCK Viét Nam sau khi dugc ndng hang) bao gom VIC, VHM, MSN, VNM, VCB, v.v

C6 phiéu hudng Igi nh& cac nganh kinh té& méi. ASEANSC Research danh gia nhém cé phiéu Céng nghé sé hudng Igi truc tiép tu “Big Trend” Al nhd hoat déng
cung Ung ha tang, cdng cu dén cac giadi phap Al san c6 cho khach hang. Theo BCG, quy mé cla thi trudng Al tai Viét Nam udc tang tl 750 triéu USD (2024) 1én 120 -
130 ty USD vao ndm 2040. Thém vao d6, nhém cé phi€u Tai chinh va Céng nghé hudng IGi nha ké hoach phat trién thi trudng tai san sé trong béi canh Luat céong

nghiép céng nghé sé sé c6 hiéu luc ti 01/01/2026. Viéc thi diém van hanh céc san giao dich tai san sé du kién sé& dugc trién khai td cac thang cudi nam 2025.

Nha dau tu theo chién ludc dau tu trung han chi nén phan bé ty trong tién tai cac pha diéu chinh cuda thi trudng va cé phiéu. Nha dau tu hién dang ndm gil cac

Nnhém cé phi€u ké trén vai giad von thap cé thé duy tri vi thé hién tai.

Ngudn: ASEANSC Research phéan tich, du bao



3. CHIEN LUGC PAU TU TRUNG HAN

Danh sach cé phiéu tiém nang cho chién lugc
dau tu trung han (ndm gil tu 3 thang dén 6 thang)

Co phiéu Trién vong dau tu

(1) ASEANSC Research du bdo LNTT MBB 2025F tang trudng 15,6% YoY véi diém nhan tang trudng tin
MBB Ngan hang dung 26%, (2) Viéc nhan chuyén giao Oceanbank gitip MBB md réng tin dung, ndi room ngoai va giam
ty 1& du tri bat budc, (3) Hiéu Ung tich cuc nhad k& hoach trién khai mang tai san sé

(1) LNTT 2025F udc tang 20% YoY nhd NIM tang trudng vai déng goép cua linh vuc bat déng san, bén
SHB Ngan hang canh dién bién tich cuc cla thu nhap ngoai lai, (2) Hoat déng thanh toédn clia déi tac cho thusng vu
chuyén nhugng SHB Finance hd trg KQKD clia SHB trong nam 2026

(1) ASEANSC Research du bdo LNTT clia TCB tang trudng 24% YoY, trong dé tang trudng tin dung udc
TCB Ngan hang dat 22%, (2) Mang Bao hiém gilup TCB hoan thién hé sinh thai va da dang ngudn thu ngoai lai, (3) IPO
TCBS gilp nang dinh giad clia TCB

(1) Tang trudng tin dung 2025F duy tri t6p dau nganh, (2) K& hoach IPO VPBankS gilp nang dinh gia
VPB Ngan hang cla VPBank, (3) Viéc nhan chuyén giao GPBank giup VPBank md réng tin dung, ndi room ngoai va
giam ty lé du tri bat budc

(1) KQKD hudng Igi nha dién bién bung né cla thi trudng chiing khoan ké ti cudi Q2/2025, (2) M3 réng
SSI Ching khoan tép khach hang nudc ngoai dua trén trién vong nang hang thi trudng chiing khoan, (3) Hiéu Ung tich
cuc nhad ké hoach phat trién mang tai san sé (thdng qua SSI Digital)

Ngudn: ASEANSC Research phan tich, du bao



3. CHIEN LUGC PAU TU TRUNG HAN

Danh sach cé phiéu tiém nang cho chién lugc
dau tu trung han (ndm gil tu 3 thang dén 6 thang)

Co phiéu Trién vong dau tu

(1) KQKD hudng Igi nha dién bién bung nd cla thi trudng chiing khoan ké td cudi Q2/2025, (2) M3 réng
VCI Ching khoan tép khach hang nudc ngoai dua trén trién vong nang hang thi trudng chiing khoan (hién Vietcap la
CTCK c6 thi phan khach hang té chiic nudc ngoai xép tép dau thi trudng)

(1) KQKD hudng Igi nha xu thé bung né cua thi trudng ching khoan ké ti cudi Q2/2025, (2) Trién vong

WS Chling) e trung han kha quan véi ké hoach md réng sang mang tai san sé (théng qua VIXEX)

(1) LNST 2025F clia FPT udc tdng 20% YoY khi cdc mang kinh doanh chu luc (Cong nghé, Vién théng,
FPT Céng nghé Gido duc) tang trudng on dinh, (2) Tang trudng I6i nhuan trong trung han du kién s& ma réng so vai téc
dd hién tai nha cac linh vuc kinh doanh mdi nhu Al hay tai san sé, v.v

(1) LNTT 2025F udc tang 40% YoY nhd tdng trudng tich cuc clia mang van tai hanh khach va hang hoa,
\VA [of Hang khéng (2) Viéc ma réong doi tau bay thong qua daon hang vai Airbus thic day kha ndng ma rong thi phan, (3)
Chién lugc tu phuc vu mat dat tai nhiéu san bay gilp doanh nghiép cai thién bién Igi nhuan

(1) ASEANSC Research du bdo 1ai rong 2025F clia HPG tang trudng 32% YoY vai san lugng tiéu thu cai
thién theo dién bién &m |1&n cla thi trudng BDS va hoat déng day manh giadi ngan dau tu cong, (2) Trién
vong trung han dén tu cac du an dudng sat, ndi bat 13 dudng sat cao té¢c Bdc Nam khi Hoa Phat du kién
cung Ung ray thép va thép hinh dac biét cho du an nay.

HPG Thép -tdén ma

Ngudn: ASEANSC Research phéan tich, du bao
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo Cad hoi dau tu dudc xay dung badi Khéi Phan tich cda Ching khodn ASEANSC (ASEANSC Research). Bdo cdo dudc cap nhat va gui dinh ky vao dau
tuan giao dich

B&o cdo nay bao gom cac nhan dinh chi quan va dua trén ngudn théng tin tin cay va cg s3 phan tich chi tiét, can trong. ASEANSC khéng dam bao su chinh
xac va day du mot cach tuyét daéi cla cac ngudn thong tin nay déng thai bao cao nay duge chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng
nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra
quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém daéi véi quyét dinh dau tu clia chinh minh.

Cac quan diém va udc tinh trong bao cdo clia ching téi cé gia tri dén ngay cdng b6 bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bao céo trude. ASEANSC gill
ban quyén cla bdo cdo nay. Moi su sao chép, chuyén giao hoadc slta déi trong bat ky trudng hop nao ma khéng cé su déng y ctila ASEANSC déu trai luat.

THONG TIN LIEN HE

Website: www.aseansc.com.vn Email: cskh@aseansc.com.vn

Tru sé chinh Chi nhdnh Hé Chi Minh

Tang 4,5,6,7 — s6 3 Bdng Thdi Than Tang 2 - s6 77-79 Phé Buc Chinh,

Phudng Cda Nam, Thanh phé Ha N&i. Phudng BéEn Thanh, Thanh phé H6 Chi Minh.
Tel: 024 6275 8668 Tel: 028 3933 0308

Téng dai dat lénh: 024 6275 8888 Téng dai dat Iénh: 028 3933 0309
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