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BAO CAO CHIEN LUCC
Tuan 29.09.2025 - 03.10.2025

Yé&u t6 ho trg dén tu ky chét NAV quy 3/2025

Dién bién thi trudng

Chiso Close (*)KLKL Thay ddi % N index diéu chinh dang ké trong phién dau tuan trudc khi can bang
VN-Index 1660.70  2,834.47 208 0.13  va héi phuc trong cac phién con lai. Chi s& két tuan quanh muc 1.660,7
VN30 1,852.65  1103.04 -6.88 -0.37 diém, tang nhe 0,13% so va&i thi Sau lién trudc va néi dai dién bién di
HNX 276.06 27410 -0.18 -0.07 ngang trong han 1thang qua.

UPCOM 110.63 Mol -038  -034
MIDCAP 249426 124257 194 _0.08 Kh&i ngoai ban rong 7.363,45 ty dong trén HOSE trong tuan qua, trong
SMALLCAP 161617 28938 332 021 doé chiu ap luc ban rong I18n nhat la cac ¢ phiéu vén héa I8n nhu FPT,
VN100 181271 242894 129 _0.07 VHM, ssl. 3 chiéu ngudc lai, Cll dudc uu tién mua rong cling véi BID,
) L HVN.
(*) KLKL: triéu cé phiéu
Nguén: Research.aseansc.com.vn , . . o an , N A . . N <
Nhém cb phiéu Bat déng san va Bau tu cdng giao dich kha quan mac
du thi trudng rung lac, bién déng. Trong do, VIC lién tuc vugt dinh, trd
thanh déng luc quan trong nang dd diém sé. Cac linh vuc Ngan hang
va Chung khoan chu yéu giao dich theo hudng di ngang hodc diéu
chinh.
Dién bién chi sé chinh (%) Xu hudng thanh khoan nganh trong tuan
S0 40000 ~
45 a Y té
40 § 25000 mVién théng
o>
25 = 30000 mTaichinh
20 25000 mTién ich Céng déng
25 20000 mNguyén vat liéu
20 15000 Hang Tiéu dung
15
/\/-/\,—/\/“ 10 10000 Dich vu Tiéu dung
SR BN B B e
0 0 B Cong nghé Thong tin
2025-08-27 2025-09-12 2025-09-26 A 4 o o © wCong nahiée
& & 9 & &
VN30 VNMID VNSML 0") 0@' & Orf?’ Qrﬁo’
0 2 2 2 0
Ngubdn: Research.aseansc.com.vn Ngubdn: Research.aseansc.com.vn
Giao dich rong khdi ngoai theo tuan Lich kinh té vi mé trong tuan
10000 1v yND 20000 Curr. Su kién Thgi gian Thucté Trudc do
0 CNY GDP (YoY) 5.40%
5,000 50000 EUR CPI (YoV) 2.20% 230%
USD Core Retail Sales (MoM) 0.30%
0 . -40000
| |I || || USD Retail Sales (MoM) 0.00
-60000
USD S&P Global Services PMI 51.00
-5,000 -80000
USD ISM Non-Manufacturing PMI 53.00 53.50
-100000
-10,000
-120000
-15,000 -140000
2024-12-22  2025-05-11  2025-09-28

Ngubdn: Research.aseansc.com.vn

Ngubdn: Research.aseansc.com.vn




ASEAN SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOANM ASEAMN

BAO CAO CHIEN LUOC

DXY 98.3

Federal Funds Rate 4.25%
Chi sé thi trudng

PE 15.36
PB 193

Nguén: Asean research téng hdp

Cap Nhat Pinh Gia
Chi sé dinh gia PE

Ngay 25/09, Cuc Phan tich kinh t& My (BEA) céng bé muc tang trudng GDP
Q2/2025 clia nudc nay dat 3,8% YoY. Pay 13 sb liéu udc tinh 1an thd 3, cai thién
dang ké so véi 2 1an udc tinh trudc do, 1an lugt la 3% va 3,3%. ASEANSC
Research nhan dinh cac chi bdo vi mé trong cac thang cudi nam clia My cé
thé chiu anh hudng bdi viéc ap dung thué& déi Ung tl thang 8/2025, mac du
vay k& hoach ha lai suat cla FED (du kién thém 2 1an trong cac ky hop cudi
nam) sé nang da tang trudng. Ching khoan My ghi nhan dién bién rung lac,
diéu chinh trong ngan han tuy nhién hién chi sé S&P 500 van neo quanh dinh
lich su.

Ty gia trung tdm USD/VND dugc NHNN céng bé trong ngay 26/09 dat 25.194
dong, chu yéu di ngang trong tuan qua va tang nhe 5 déng so vai th Sau lién
trude. Ty gia USD/VND nhin chung van dang van déng trong nhip diéu chinh
ké tl cudi thang 8/2025 sau khi NHNN ap dung chinh sach ban USD ky han,
cd hlly ngang. Lai suat lién ngan hang ON dao ddong vdi bién dé tuong dai
hep trong tudn qua, dat 4,26% trong phién diéu hanh gan nhat (24/09). Chiung
téi Nnhan dinh 1ai suat lién ngan hang cé thé sé gia tdng trong tuan téi khi nhu

cau thanh khodn thudng cé xu huéng ma réng vao cudi quy.

Chi sé dinh gia PB
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Phan tich dé thi
Dién bién VNINDEX

Chisé VNINDLX - 1W = 0165666 H1671.43 L1616.02 C1660.70 +2.08 (+0.13%) 1750.00
~5

Tin hiéu ky thuat Phan tich ky thuat

Chi bao Y nghia

C- MA20 Tang VN Index hinh thanh nén rdt chan trén do thi tuan di cung vaéi khéi lugng
MFI Ting thu hep so véi 2 tudn lién trudc. Ching téi nhan dinh dién bién rung lc van
RS| Ting sé duy tri trong tuan tdi dodnh hudng cula luc cung quanh dinh lich st va

hiéu Ung ban rong cla khéi ngoai. Mac du vay, thi trusng sé nhan dudc hiéu
chién ludc giao dich Ung kha quan tu ky chét NAV cudi quy cla céac quy dau tu.

MUA: Ting ty trong khi thi trudng cé nhip V38i trudng phai giao dich ngan han, nha dau tu dang nam gilt c6 phiéu chi

diéu chinh vé viing hé trd 1600 diém. nén duy tri vi thé hién tai d&i véi cac cé phiéu co gid vén an toan va dang duy

: N&m gii khi gia tiép tuc da ting tri xu hudng tdng ngan han. Trong khi d6, nha dau tu dang cé ty trong tién
trudng. mat cao c6 thé quan sat va chd dgi cac diém gidi ngan mdi véi cdc nhém cdé
BAN: Giam ty trong giao dich ngan han dsi phiéu dang cé cau chuyén hd trg (Ngan hang, Ching khoan, Bat déng san,
v.v). Viéc mua mdi chi nén thuc hién theo hudng giadi ngan ting phan.

v3i cd phi€u nam sau trong vung qua mua .
V@i trudng phai mua va nadm gil dai han, viéc tang ty trong chi nén thuc
hién khi thi trudng xuat hién pha giam, uu tién quan sat nhém cé phiéu dau
nganh va duy tri trién vong tang trudng Igi nhuan trong giai doan 2025 -

2026.
Khuyén nghi
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CANG TY CA PHAN CHUNG KHOAMN ASEAN

Khuyén cdo

Ban bdo cdo nay bao gom cac nhan dinh chd quan va dua trén ngudn théng tin tin cdy va co s phan tich chi
tiét, can trong. ASEANSC khéng dam bao su chinh xac va day dd cda cadc ngudn thdng tin nay déng thai ban
bdo cdo nay dudc chudn bi cho muc dich duy nhat |a cung cap thong tin va khdong nham dua ra bat ky dé
nghi hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Nha dau tu nén xem bdo cdo nay nhu mdot ngudn
tham khado khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém daéi véi quyét dinh dau tu cua
chinh minh. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cdia ching tdi cé gid tri 3&n ngay ra bdo cdo va cé thé
thay déi ma khéng can bdo cdo trudc. Ban bao cdo nay dudc gill ban quyén ASEANSC. Moi su sao chép,
chuyén giao hodc sta doi trong bat ky trudng hdp nao ma khdéng cé su déng y clia ASEANSC déu trai luat.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN ASEAN

Website: WWww.aseansc.com.vn

Hoi sd chinh Chi nhanh Hb Chinh Minh

Tang 4,567 -s6 3 Bang Thai Than Tang 2 - s6 77-79 Phé Buc Chinh,

Phudng Phan Chu Trinh, quan Hoan Kiém, Ha Noi. Phudng Nguyén Thai Binh, quan 1, Tp H6 Chi Minh.
Tel: 024 6275 8668 Tel: 028 3933 0308

Téng dai dat 1énh: 024 6275 8888 Téng dai dat 1énh: 028 3933 0309
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