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CTCP FPT (HOSE: FPT)

TU DOANH NGHIEP DICH VU CNTT TOAN CAU DEN NEN TANG Al & CONG NGHE GIA TR
CAO

KHUYEN NGHI|: KHA QUAN [+23%]
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Théng tin co’ ban (02/06/2026)

San giao dich: HOSE
Gia thj trwong: 74.800
EPS: 5.688
P/E: 13,x
Gia tri s sach (ty dong) 21.418
P/B: 3,1x
KLGD TB 10 phién: 11.361.090
KLCP dang Iwu hanh: 1.703.507.121
Vén hoa (ty déng): 125.548

Bién dong gia c6 phiéu trong vong 1 ndm
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Ngudn: Tradingview, Aseansc research

Khuyén nghi dau tw:

Chung t6i khuyén nghi KHA QUAN ddi v&i co hoi dau tw cd phiéu FPT vai gia muc tiéu & mirc 91.800 ddng/cd phiéu
(+23% so véi gia thi trieéng), tAm nhin dau tw 1 nam.

Luan diém dau tw:

FPT khéng con don thuén la cau chuyén ting trwéng nhan sw trong dich vu CNTT, ma dang chuyén sang mé hinh
tang trwo’ng dwa trén nén tang cong nghé va Al. V&i Al Factory, GPU Cloud va hé sinh thai Made-by-FPT, FPT c6 co hoi
nang cap vi thé trong chudi gié tri toan cau. Trén cing phwong phap hop nhét, ching t6i dw phong doanh thu/LNST 2026 dat
55.991/9.767 ty ddng, twong (rng tdng 10,6%/12,1% YoY. Cu thé:

» Mang dich vu CNTT nwée ngoai tiép tuc la chia khéa ting trwéng. Doanh thu 2026 dw bao dat 39.725 ty ddng (+12,3%
YoY), dan dat bai:

+ Nhu cau chuyén déi sb/Al tai Nhat Ban (dw bao +18,8% YoY) va xu hwéng ting chi tiéu ha tAng Al toan cau (Trung tam di
liéu dy bao tang 31,7% YoY).

+ Chién luvgc “Al-First” cling Al Factory/GPU Cloud gitip FPT tirng bwéc dich chuyén tr mé hinh tang trwdng dwa trén nhan
sw sang nén tang, trong khi doanh thu Al & Data tang 40% nam 2025 va 8 hop dong trén 10 triéu USD trong Q1/2026 cho
thay nang lwc chinh phuc dw an gia tri cao dang cai thién. Day la catalyst cho kha nang re-rating néu ty trong doanh thu
Al/platform va bién lgi nhuan tiép tuc tang.

> Mang dich vu CNTT trong nwéc hwéng loi tir lan séng chuyén déi sé quéc gia. Doanh thu dw béo dat 10.382 ty déng
(+14,2% YoY), nho' hé sinh thai Made-by-FPT dat doanh thu 599 ty dﬁ“mg (+13,9%), khai thac tét 1an song CDS quéc gia va
Nghi quyét 57-NQ/TW. San phadm Made-by-FPT cé tinh chat ban quyén (license-based) gilp cai thién bién loi nhuan va xay
dwng rao can roi bd (switching cost) vivng chac cho khach hang.

» Mang giao duc khong phai la dong lwc tang trwéng chinh, nhwng cung c6 loi thé nhan lwc Al dai han. Dy bao doanh
thu dat 5.884 ty dong (-4,0% YoY). Mac du quy moé hoc vién dw kién dat khoang 165.000 trong nam 2026, tang trwdng
doanh thu co6 thé chiu ap Irc do canh tranh gia téng tir cac trwdng dai hoc cong lap trong [inh viec CNTT. Tuy nhién, mang
Giao duc van gilr vai trd chién Iwgc doi véi FPT khi cung cap nguon nhan lwc cdng nghé/Al quy mé I&n, ho tre lgi thé chi
phi dai han va tao dong tién tra trwdc twong déi 6n dinh cho hé sinh thai.

> Strc khoe tai chinh virng manh. FPT s& hitu 26.745 ty dong tién va tién glri (~39% tong tai san) cung ty 1& D/E ly twdng
0,4. Cau truc nay cho phép tap doan linh hoat M&A toan cau va duy tri co tirc tien mat déu dan, gidm thiéu rdi ro cho nha
dau tw.

Yéu t6 theo dbi:
> Bién dong ty gia (JPY/VND)
> Tién d6 giai ngan cac dw an Al
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1. Doanh thu duy tri da tang trwéng tich cwec, déng lwc chinh tr Khéi Céng nghé e
2. Loinhuan cai thién trén cung co s& so sanh, nhwng chat lwong tang trwdng can tiép tuc kiém ’

chirng

Ill. TRIEN VONG KINH DOANH
Mang dich vu CNTT nwéc ngoai tiép tuc la chia khoa tang trwdng Ngudn: FPT, Aseansc t6ng hop
Mang dich vu CNTT trong nwéc hwédng loi tr 1an séng chuyén dbéi sé quéc gia

Mang gido duc khéng phai la déng lwc tdng trwdng chinh, nhwng cling cé Igi thé nhan lwc Al dai han

Hw D=

Strc khée tai chinh virng manh

IV. DY PHONG KET QUA KINH DOANH VA DINH GIA

1. Tém tat cac gia dinh chinh trong dw phong KQKD 2026
2. Két qua dinh gia



=I . TONG QUAN

1. Gi&i thiéu

Logo cong ty

34 Tinh thanh tai Viet Nam

Canada

Costa Rica

?

Calombia

> FPT la tap doan céng nghé va dich vu CNTT toan cau, tién phong cung cap dich vu, san pham, giai
phap dwa trén nhirng cong nghé 16i nhu: Al, dién toan dam may, dir liéu va tw dong héa. FPT khoéng ngirng
mé réng quy md véi 54.110 CBNV va hién dién tai hon 30 quéc gia, ving lanh thd. Tap doan ciing tiép tuc

khang dinh vi thé trén ban dd céng nghé thé gidi khi dirng trong Top 40 Céng ty Dich vu CNTT chau A.

> Trong subt 38 ndm qua, FPT luén khang dinh vi thé tién phong, dan dau trong cac linh viec Céng nghé, Vién
thédng va Gido duc. Pén dau xu hwéng cdng nghé, thi trweng, FPT tao dwng Hé sinh thai dich vu, sdn pham,
gidi phap, nén tdng Made by FPT thiuc day phat trién, tang trwdng bén virng clia cac td chirc, doanh nghiép

cling nhw mang dén nhirng trai nghiém mai, khac biét cho ngudi dung.

30"‘ Quoc gia va vung lanh tho 4 Chau luc
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Doanh thu theo khu vwec dia ly
12%

5%

DS

12%
50%

22%

=ViétNam =NhatBan ~US =EU =APAC

Ngubn: FPT, Aseansc Research
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Gi&i thiéu

Céng ty Cong nghé Thuwc
phdm, tién than cta FPT,
dwoc thanh lap

Trd thanh cong ty CNTT Viét
Nam dau tién thanh Iap phap
nhan tai Nhat Ban

Ra mat nén tang FPTAI -
Nén tang tri tué nhan tao
toan dién

Lich st hinh thanh va phat trién

Boi tén thanh Cong ty Phat
trién Dau tw Céng nghé FPT

Trwdng DPai hoc FPT dwoc
thanh lap

Niém yét trén san HOSE (M4
cb phiéu: FPT) v&i gia niém
yét 1a 160.000 déng/cp.

Thanh 1ap cong ty FPT
Semiconductor va ra mat chip
ban dan dau tién cla Viét
Nam

Tién ra thj trwérng nwéc ngoai
v&i hwéng di chién lwoc la
xuat khau phan mém

Péi tén thanh CTCP FPT

Hop tac toan dién véi NVIDIA
xay dwng 02 nha may Al tai
Viét Nam, Nhat Ban va tr&
thanh dbi tac phat trién dich
vu ctia NVIDIA.

Chinh thirc chuyén ddi thanh
CTCP Phéat trién Dau tw
Céng nghé FPT

Tién hanh thwong vu M&A
dau tién trong linh vuwc CNTT
cua Viét Nam tai thi trwong
nwoc ngoai

Top 40 Céng ty Dich wvu
CNTT chau A

Nguén: FPT, Aseansc Research
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2. Co’ cau c6 déng

Cé6 déng Ién

W

Co’ cau cb6 dong

Nha nwoc
= Trwong Gia Binh 38.7% = Cd ddng noi bo
SCIC 2
. C0 déng ngoai trong
Khac nwoc
87.4% 39.6% CO dbng nwdc ngoai

Nguén: FPT, Aseansc Research

» Ong Trwong Gia Binh (cha tich HDQT) la c6 dong I&n nhat cta FPT, nam gilr 6,94% c6 phiéu. Ngoai ra, Téng Céng ty Dau tw va Kinh doanh vén Nha

nwdc (SCIC) hién dang s& hiru 5,71% va da co ké hoach thoai toan bo vén tai FPT trong thoi gian toi.

» Nhém nha dau tw nwéc ngoai s& hiru 38,73%, phan tan va cé xu hwéng bién dong theo chu ky thi trworng
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3. Co cau sé hivu
> Tinh dén cubi Q1/2026, FPT s& hiru 7 cong ty con va 4 cong ty lién két tryc tiép.

> T ngay 11/11/2025, quyén dai dién 50,16% cb phan s& hiru vdn Nha nwéc tai Cong ty C6 phan Vién thong FPT (FPT Telecom) d& dwoc chuyén giao tir Téng
Cong ty Dau tv va Kinh doanh vén nha nwéc (SCIC) sang cho Bo6 Coéng an. Do dé, FPT sé thay déi phwong phap hop nhéat bao cdo tai chinh ctia FPT Telecom
tr hop nhét theo phuong phap hop nhéat toan bd ap dung cho cdng ty con sang hop nhat theo phwong phap vén chi sé hiru ap dung cho cong ty lién doanh,

lién két theo chinh sach ké toan tlr ndm tai chinh 2026.

Coéng ty con
I I T T T Y TP
Ccong ty TNHH Phan mém FPT 7.750 100% Cung cép cac dich vu va san pham phan mém
2 Coéng ty TNHH FPT IS 1.500 100% Cung cap gidi phap phan mém
3 Coéng ty TNHH FPT Smart Cloud 1.000 100% CNTT
4 Céng ty TNHH FPT Digital 60 100% Tw van chuyén dbi sb
5 Co6ng ty TNHH Ha tang Coéng nghé sé FPT 1.000 100% Dau tw, phat trién dw an Khu Céng vién Coéng nghé sb
6 Coéng ty TNHH Giao duc FPT 4.500 100% Cung céap dich vu dao tao va cébng nghé
7 Cong ty TNHH Dau tw FPT 1.000 100% Dau tw tai chinh

Nguén: FPT, Aseansc Research
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3. Co’ cau sé hiru

Cong ty lién két

STT Tén Céng ty Vén diéu lé (ty dong) Ty 1&é nam giir Nganh nghé kinh doanh chinh

1

2

3

CTCP Synnex FPT 1.188,4 48% Sén xuét va phan phéi cac san pham céng nghé
CTCP Ban |& Ky thuat s FPT (HOSE: FRT) 1.703,0 46,54% Ban 1& ICT; dai ly dich vu vién théng
CTCP Vién théng FPT (UpCOM: FOX) 4.925,1 45,66% Cung cap céac dich vu vién thdng

CTCP Dich vu trwc tuyén FPT (UpCOM: FOC) 184,7 49,52% Cung cap céac dich vu truc tuyén

Nguén: FPT, Aseansc Research

Dau tw goép von vao don vj khac

- Tén Cong ty Gia trj ghi s6 (ty dong) Ty 1é nam gilr Nganh nghé kinh doanh chinh

2

Ngan hang TMCP Tién Phong (HOSE: TPB) 494 .4 6,77% Ngén hang

CTCP Chirng khoan FPT (HOSE: FTS) 4511 17,58% Dich vy chirng khoan

Nguén: FPT, Aseansc Research
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4. M6 hinh kinh doanh — Vj thé din diu caa FPT

@ DICH VU CNTT
CHO THI TRUGNG NUGC NGOAI

Top 40
Cong ty dich vu CNTT
chau A

Y

® 1.100+

Khéch hang toan cau

Khach hang
Fortune Global 500

90+
Y Van phong, trung tam R&D,

trung tdm nguén lyc tai
04 chéau luc

@ FPT kién dinh muc tiéu trd thanh tap doan céng nghé toan cau, tién phong trong chuyén déi sé va kién tao hanh phuc.

DICH VU CNTT

Top 1

Cong ty tu van va cung cap
san pham, giai phap,

dich vu cong nghé

40

Du 4n thuc ddy chuyén ddi s3,
xay dung co s& dit liéu cho
cac Bo, nganh

100.000+

Dy an s6 da quy md

Tinh thanh hgp tac
chuyén déi s

FPT

Qonttct Eroromicce aRa ® 0w

OMTdo BIPFTRY ook wsrss

@ hitps/focafptnet.gov.vnproducts

£F) 80 KHOA HOC VA CONG NGHE
"2" CONG TOT SAN PHAM, GIAI PHAP KY CNL CNTT, CDS

SAN PHAM GIAI PHAP
Made by FPT

dugc cdng bé méi

trén Céng Thong tin Nghj quyét 57

Néng tm hé S/PPP lén COG T6/2025

@ooma  qR%ooo  H PPTION

N ) 8 g
» 2 M(zée” XPiowoo k‘orl:é

N
~
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DICH VU VIEN THONG

Top 3

Nha cung cép dich vu Internet bang réng;
trung tadm di liéu va dich vu trén may;
dich vu truc tuyén va cho thué;

dich vu truyén hinh tra tién

34

Tinh, thanh trén toan qudc cé ha tang
vién théng va mang luéi cung cép dich vu

04

Trung tam dir liéu dat chuan
Uptime Tier Il quéc té

6800 Gbps

Dung lugng ha téng két ndi qudc té

100%

® B

—

Hé théng gido duc
¢6 tdm anh hudng khu vuc
chéau A - Théi Binh Ducng

180
Dai tac quéc té tur
40 quédc gia

3.700

Sinh vién chuyén nganh dao tao
Al, Thiét ké vi mach ban dan

19/34

Tinh thanh cé co s& dao tao

100%

Hoc sinh tir 16p 1 dén I6p 12
dugc tiép can Al

Nguén: FPT, Aseansc Research
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4. M6 hinh kinh doanh — Chuéi gia tri nganh CNTT

« Lua chon vat ligu va
cong cu pha hop

« Loc tap chat vi ma

« Kigm dinh & phan
tich vat ligu

« Xa&c dinh vat ligu

thay thé kha thi

« Pham tich thi trudng

« Thigt ké gidi phap

« Phat trign phan mémy - S&n xuat phan cung - ©ao tao ngudi don

phan ciing

NHA SAN XUAT

« DiewyTest

«Tich hdp hé théng

« Trien khai

< Kigm thi & Hean thign Deviops/Cloud

Trién khai &

Tich hop

- C&i dat & cdu hinh

« Tich hdp hé thang

Jri

Phan tich thi
trudng &
Hoach dinh
chig€n hide

= Trién khai kénh phan
phaiwva chign ludc tigp
thi

= Thuc hign hoat dong
quang ba thudng higu
- Tham gia hap tac
trong chudi gié tri san

pham toan cau

o

PHAT TRIEN THI TRUGNG

Nha pham phdi ddon &/
Mha ban buan/
Cang ty thudng mai

Dich vu
hau mai

« Bao tri & sda 150

« Ha trd ky thuat

- Cap nhat & Nang ca
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4. M6 hinh kinh doanh — Téng quan

> Trong giai doan 2021-2025, doanh thu cta FPT duy tri xu hwéng ting trwéng bén virng. Dong lwc chinh dén tir sy tdng trwdng tich cwe ciia cd 3 mang
kinh doanh cht lwc gdm Céng nghé, Vién thong va Gido duc. Trong do, khdi Céng nghé tiép tuc dong vai trd dan dat, phan anh nhu cau chuyén dbdi sé toan cau
tiép tuc gia tdng va nang luc trién khai dw an clia doanh nghiép. Bén canh dé, 2 mang Vién théng va Gido duc duy tri da tang trwéng twong dbi 6n dinh, déng
vai trd nén tang gitp cling cd quy mé doanh thu.

Doanh thu cta FPT tang trwéng 6n dinh Khéi Céng nghé dang ngay cang gia tang ty trong trong

80,000 tong doanh thu caa FPT

70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000 I

- 2021 2022 2023 2024 2025
m Cdng nghé Vién théng Gido duc, dau tw & khac = Cong nghé Vién théng Gido duc, dau tw & khac

Nguén: FPT, Aseansc Research 1
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4. M6 hinh kinh doanh — Téng quan

> Loi nhuan trwéc thué cta FPT duy tri da ting trwdng tich cwe trong giai doan 2021-2025, phan anh hiéu qua hoat déng dwoc cai thién qua cac
nam. Trong do, khdi Cong nghé tiép tuc déng vai trd dan dat vai ty trong déng gop 16n nhét, trong khi Vién théng va cac mang khac duy tri déng gép 6n dinh.

Loi nhuan trwéc thué cta FPT tang trwéng 6n dinh Khéi Céng nghé déng gop lei nhuan trwéc thué I&n nhat cho
14,000 FPT trong nam 2025
12,000
10,000 21%
8,000
6,000
4,000
33%
2,000 .
2021 2022 2023 2024 2025
m Cdng nghé Vién théng Gido duc, dau tw & khac = Cong nghé Vién théng Gido duc, dau tw & khac

Nguén: FPT, Aseansc Research
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4.1. Khoi Coéng nghé

> FPT la céng ty tién phong trong linh vrc cdng nghé tai Viét Nam, dic biét 1a cac cong nghé 16i ctia cudc cach mang 4.0. Cong ty cung cép dich vu CNTT
cho cé thj trwong trong nwédc va qudc té, tap trung tai cac thj trwong trong diém nhw Nhat Ban, My, EU va APAC. Nam 2025 danh dau buwdc chuyén chién lwoc
khi FPT tré thanh cong ty Al-First, dwa Al tré thanh nén tang cbt 16i cho moi dich vy, qua d6 nang cao ndng suét va tao nén tang tang trwdng dai han. Dong thoi,
FPT 1a dbi tac trién khai nhiéu hé théng chuyén dbéi s6 quan trong cho Chinh phul va doanh nghiép. FPT dinh huwéng phat trién hé sinh thai “Made by FPT”, huwéng
t&i lam chi cac cdng nghé chién lwoc nhw Al, ban dan, an ninh bado mat va cac céng nghé tién tién khac, gop phan dwa Viét Nam tré thanh trung tam phat trién
céng nghé toan cau.

> Khéi Céng nghé chiém ty trong doanh thu I&n nhat trong tdng doanh thu ctia FPT (63%), chi yéu dén tir dich vu CNTT cung cép cho thi trudng nwéc
ngoai, dac biét la thi trwdng Nhat Ban.

Doanh thu khéi Céng nghé ting trwéng bén virng Ty trong doanh thu khéi Céng nghé dang ngay cang gia tang
50,000 64% 63%
62%
40,000 62%
30,000 60%
60%
20,000 58% 58%
58%
10,000
56%
2021 2022 2023 2024 2025
54%
mDjch vu CNTT nwéc ngoai Dich vu CNTT trong nuwéc 2021 2022 2023 2024 2025

Nguén: FPT, Aseansc Research
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V'

4.1. Khoi Céng nghé

F' T CONG NGHE FPT

[

4 CONG TY CON - 4 LINH VUC - 1 SU MENH CHUNG

Déi méi sang tao + Cdng nghé tién phong -« Kién tao tuong lai s6

@ Phat trién

phén mém
(«137}]

ﬁ[ﬁdﬂ s

g« o

/» 3‘\. Chinh ph
\‘&;f d!én tu

Pién toan DU liéu I6n
dam may (Big Data)

Céng ty TNHH Phan mém FPT

FPT Software hién la mét trong nhiing doanh nghiép xuat khau phan mém
Idn nhat Viét Nam, tap trung

vao cac djch vy ¢t 16i nhu phat trién phan mém,

chuyén ddi s6, dién toan dam may, di liéu I6n va

tri tué nhan tao (Al).

Véi chién luge Al-First, FPT Software day manh tich hgp

Al vao toan bd quy trinh phat trién va trién khai dy an,

qua dé nang cao ndng suat va gia tri cung cip cho

khach hang.

Tri tué nhan tao
(A1)

Cong ty TNHH FPT IS

FPT IS 1a cdng ty thanh vién clia Tap doan FPT, chuyén cung cép giai phap va dich
vu CNTT cho thi trusng trong nuédc, dac biét & khéi Chinh.h ghep Jod nganh,
doanh nghiép Ién va té chuc tai chinh — ngan hang.

Céng ty ¢6 thé manh trong trién khai cac hé thdng chuyén déi sé quy mé quéc
gia nhu chinh phi dien &l §i £irinasonge sngusmne s6. dong vai tré quan trong
trong qua trinh s héa va hién dai héa nén kinh té

Viét Nam.

((“5?\ Tai chinh Hethniss
%;;57 - ngan hang 25ng D - j’ t6 chuc tai chinh

;32 4 CONG TY - 1 SU MENH: KIEN TAO GIA TRI CONG NGHE, PHUNG SU CONG DONG, Vi MOT VIET NAM SO HUNG CUGNG

(y ’e " Doanh nghiép I6n &

Chinh phu
dién t

&

@

£

@ﬂ Digital

e

Tu van chién luge
chuyén ddi s6

T?l chih Ha ting s6

v \
HE SINH THAI CONG NGHE TOAN DIEN \

Cong ty TNHH FPT Smart Cloud

FPT IS chuyén cung cép giai phap va dich vu CNTT cho
thi trudng trong nudc, dac biét & khéi Chinh pha va
doanh nghiép lén.

Cdng ty cé thé manh trong trién khai cac hé théng
chuyén déi sé quy md quéc gia nhu chinh phu dién tu,
tai chinh céng va ha tang s6, dong vai trd quan trong
trong qua trinh s8 héa va hién dai héa nén kinh té

Viét Nam.
S8 héa & hién dai héa
nén kinh té

Coéng ty TNHH FPT Digital

FPT Digital la cong ty thanh vién cua Tap doan FPT,
chuyén cung cdp dich vu tu van chuyén ddi s8 cho
doanh nghiép.

Cong ty tap trung hd trg khach hang xay dung chién luge
$0, t8i uu van hanh va trién khai cac sang kién cong nghé,
giup nang cao hiéu qua kinh doanh va nang luc canh
tranh trong ky nguyén sé.

T8i uu vén hanh Séang kién Néng cao higu qua
& quy trinh cdng nghé & nang lyc canh tranh

14
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4.2. Khoi Vién théng

> Khéi Vién théng ctia FPT bao gom dich vu vién théng (broadband va cac dich vu lién quan) ciing mang quang cao trwc tuyén, véi vi thé 1a mét trong
top 3 nha cung cap Internet bang théng rong tai Viét Nam. Doanh nghiép déng théi phat trién cac dich vu trung tdm di liéu, truyén hinh tra tién va nén tang
ndi dung sé, dac biét trong linh vic thé thao. Bong luc tang trwdng chinh dén tr mang broadband khi FPT Telecom tiép tuc mé rong thi phan va nang cao chét
lwong ha tang.

> Khéi Vién théng chiém ty trong 28% doanh thu, mang lai dong tién 6n dinh.

> T ngay 11/11/2025, quyén dai dién 50,16% vdn Nha nwéc tai FPT Telecom da dwoc chuyén giao tr SCIC sang Bd Céng an, qua dé clng cb vai trd doanh
nghiép ha tang sé trong yéu va tao diéu kién mé réng tham gia cac dw an quy mé Ién, hé tro tang trwdng bén virng trong dai han.

Doanh thu khéi Vién théng ting trweéng 6n dinh Ty trong doanh thu khéi Vién théng giam dan trong 5 ndm
25,000 gan day
20,000 359 33%
30%
30% ’ 28% 28%
15,000
25%
10,000 20%
(o)
5,000 15%
10%
- 5%
2021 2022 2023 2024 2025
] 0%
m Dich vy vién thong Quang cao tryc tuyen 2021 2022 2023 2024 2025

Nguén: FPT, Aseansc Research
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=I . TONG QUAN

4.2. Khoi Vién théng

G5 e KHOI VIEN THONG FPT -

— Ké&t ndi - Dich vu - Trai nghiém sé toan dién —

Eﬂﬂ CTCP VIEN THONG FPT FPTonine CTCP DICH VU TRUC TUYEN FPT

/
7 Tién phong ndi dung s8 - Dich vu truc tuyén

Cung céap hé sinh thai ndi dung va dich vu sé da dang,

Nén tang két ndi — Ha tang s8 hang dau Viét Nam

Dan dau vé ha tang vién thong va Internet, mang dén
két ndi té¢c dd cao, 6n dinh va an toan cho hang sang tao, phuc vu hang triéu ngusi dung Viét.

triéu khach hang trén toan qudc.

~—~ HA TANG = H
‘.‘ Q ? VUNG MANH D fo &J H

~5,2 TRIEU ~1,1 TRIEU TOP 1 63/63 TINH, TP DICH VU FPT Play ~10 TRIEU+ 1000+ Hi FPT
Khach hang Internet Hé gia dinh sir dung Thj phén Internet Hién dién toan qudc R = Nén tang gidi tri tnyc tuyén Ngudi diung Néi dung déc quyén & Trg ly s thong minh,
san pham/dich vu bang réng c6 dinh TOAN DI EN hang diu Viét Nam thudng xuyén san xudt thudc s& hitu tién ich da dich vy

2 ® 0 & @ © 6w o0 & & @ B O

Internet Truyén hinh Dich vu Giai phap Trung tam di liéu An toan thdng tin FPT Play Hi FPT Nhac s Quang céo s8 Héa don dién to Vi dién ti &
céap quang FPT Play didong doanh nghiép & Cloud (F-Secure) (Truyén hinh, phim, (Trg ly &), (Keeng, Play) (FPT AdTrue) (FPT.elnvoice) Dich vu s& khac
thé thao) tién ich s6)
@ Sit ménh: Kién tao ha tang s6 bén ving, két ndi moi ngudi, @‘ S ménh: Mang dén trai nghiém sé dinh cao, néi dung phong phu
moi nha va moi té chtc. va tién ich théng minh cho moi ngudi dung.

2 CONG TY CON ® HANG TRIEU KHACH HANG °— HA TANG MANH - DICH VU TOT pOI MSI KHONG NGUNG
EL IEI Tru ¢dt quan trong trong hé sinh thai :... Déng hanh méi ngay \’; Nén tang cho chuyén déi s /la Kién tao tuong lai s
- Vién théong - Céng nghé cla FPT trén hanh trinh s& qudc gia ” tét dep hon 5



:: . TONG QUAN

4.3. Khoi Giao duc, Pau tw va khac

> Khéi Giao duc, Pau tw va khac cua FPT déng vai tro bo tro trong hé sinh thai, véi nguén thu va lgi nhuan duy tri 6n dinh qua cac ndam. Mang Giao duc
tap trung dao tao ngudn nhan lyc cdng nghé chéat lwong cao, dap (rng nhu cau phat trién dai han ctia FPT va thj trwdng. Trong khi d6, hoat déng dau tw va cac
mang khac cé quy mé nhd hon, chi yéu hd tro chién lwgc mé rong hé sinh thai va tim kiém co hoi ting trwdng mai, gop phan da dang héa ngudn thu cho FPT.

> Khéi Gido duc, Pau tw va khac chiém ty trong nhé trong tong doanh thu cta FPT (9%).

Doanh thu khéi Giao duc, Pau tw va khac tang trwéng Ty trong doanh thu khéi Gido duc, Bau tw va khac duy tri
cham lai trong nam 2025 & murc thap
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6,000 10% 10% .
9% 9%
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4,000 6%
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1,000 2%
- 0%
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Ngubn: FPT, Aseansc Research
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:: l. TONG QUAN

5. SWOT

Strengths — Diém manh Weaknesses — Diém yéu

+ Nhan lwc & Van hanh toan cau: Hang chuc * Rui ro ngoai té: Doanh thu phu thudc I&én vao
nghin ky sw van hanh theo mé hinh "Follow the dong Yén (Nhat) va USD, dé bj ton thuong khi
sun" (lam viéc 24/7 xuyén mui gid), gip ruat ty gia bien dong.
ngén tién dé dy an cho khach hang quéc té. « Ap Iwc chi phi: Chi phi dau tw cho R&D (Al,

Ban dan) va giir chan nhan tai céng nghé cao

ngay cang Ion.

Hé sinh thai déi tac hang nhat: Hop tac chién
lwgc sau rong voi NVIDIA, Microsoft, IBM, dam
bao tiép can céng nghé I16i sém nhét.

Thwong hiéu CNTT s6 1 Viét Nam va&i thj phan
ap dao trong cac dw an chinh phu va vién thong.

Threats — Thach thoc

« Lan séng Al & Ban dan toan cau: Chién luvoc « Canh tranh quéc té: Dbi dau truc tiép véi cac

Opportunities — Co’ hoi

Al-First va dy an Al Factory giup dich chuyén tir
lam thué sang s& hiru ha tang/giai phap gia tri
cao.

Chuyén déi sé qudc gia: La don vi thuc thi
trong diém cho ha tang sé va chd quyén di liéu
cua Chinh phu Viét Nam.

tap doan khéng 16 tr An Bo (Infosys, Tata) vé
quy mo va gia thanh.

Téc do6 thay ddi cong nghé: Cac cdng nghé
m&i (nhw Quantum Computing, Agentic Al) cé
thé khién cac gidi phap cii nhanh chéng tré nén
lac hau néu khéng cap nhat kip thoi.

Ngudn: FPT, Aseansc Research
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Il. HOAT DONG KINH DOANH

| Q2026 | Q1/2025 % KH 2026 Nguyén nhan

Doanh thu giam k¥ thuat do khéng con hop nhét doanh thu ty FPT Telc?com (chuyén sang
phwong phap vén chi sé hivu) tir ndm 202@. Tuy nhién, so sanh véi so liéu nam 2025 da duoc
diéu chinh theo cung phwong phap hop nhat nam 2026, doanh thu Q1/2026 tang 8,7% YoY.

Doanh thu thuan 12.480
Cbéng nghé 10.842

Dich vu CNTT nwéc ngoai 9.034

Dich vu CNTT trong nuwérc 1.807
Vién théng -
Gido duc, dau tw & khac 1.638
Loi nhuan gop 4.245
Bién LNG 34,01%
Doanh thu tai chinh 416
Chi phi tai chinh (367)
Loi nhuan ttr cong ty lién két 667
Chi phi ban hang & QLDN (2.213)
LNTT 2.804
Cdéng nghé 1.566
Vién théng -
Giao duc, dau tv & khac 1.238

LNST 2.477

16.058

9.769

8.186

1.583

4.582

1.707
6.301
39,24%
573
(311)

137

(3.706)
3.025
1.416

967

642
2.596

-22,28%

10,98%

10,36%

14,15%

-100,00%

-4,04%
-32,64%

-27,47%
17,94%

387,71%

-40,30%
-7,30%
10,59%
-100,00%

92,83%
-4,58%

21,30%

20,59%

27,62%

24.11%
21,31%

28,93%

Duy tri da téng trwdng én dinh nhe sw déng gop tich cwce tlr ca hai phan khuc dich vu CNTT thj
trwdng nwédc ngoai va trong nwéece.

Bong luc tang trudng chinh dén tir thi trrong Nhét Bén nhé nhu cau chuyén doi s6. Ngoai ra,
FPT dé& trung théu’8 dw an Ion (>10 triéu USD/dw an) (+14% YoY), khang dinh vj thé la céng ty
cbng nghé ty dé dang cap toan cau.

Két qua tich cuc dén tir viéc mé rong thi phan & ca khoi khach hang tw nhén va khu vurc cong,
két hop véi sy tdng trudng manh ctia hé sinh thai sén phdm Made by FPT.

Ghi nhan doanh thu bang 0 trén bao cao hop nhat do chuyén sang mé hinh céng ty lién két (ap
dung phwong phap vén chi sé& hiru).

Giadm do thay dbi co' cdu mang kinh doanh, nhwng van duy tri vi thé cao trong nganh céng nghé

Tang dot bién (+387,7%) do ghi nhan phan I4i twong &ng tai FPT Telecom vao muc nay thay vi
hop nhéat doanh thu/chi phi nhw trwéc day.

Tang trwéng manh mé chli yéu dén tir mirc téng truwdng loi nhuan 2 chi s6 tir cac cong ty lién
doanh, lién két va thay d6i cach hach toan lgi nhuan tr mang vién thong vao khoi nay.
19



:: Il. HOAT PONG KINH DOANH

1. Doanh thu duy tri da tang trwéng tich cwe, dong lwe chinh tir Khoi Céng nghé

> Trong Q1/2026, FPT ghi nhan doanh thu dat 12.480 ty dong, twong (rng mirc tang trudng 8,7% YoY (trén co sé& so sanh cung phwong phap hop nhat véi nam
2025), hoan thanh 21% ké& hoach nam. Két qua nay dwoc thic day b&i da ting triwdng 6n dinh cta khdi Céng nghé véi mirc tdng 11% YoY, nhd déng
gop tich cwce tir ca thi trrd'ng nwéc ngoai va trong nwéc.

> Mang Dich vu CNTT nwéc ngoai dat 9.034 ty dong (+10,4% YoY). Trong do, thj trieng Nhat Ban tiép tuc déng vai trd dau tau véi mire ting trwdng an tuwong
18,8%, nh& nhu cau chi tiéu manh mé cho CNTT va dac biét la chuyén déi sb.

Doanh thu mang dich vu CNTT nwéc ngoai duy tri da Thi trwdng Nhat Ban tiép tuc dong vai tro dau tau nho
tang trwong tich cuc nhu cau chuyen doi so
12,000 35% 12,000
10,000 30% 10,000
17.0% 0
8,000 \ 25% 8,000
’ 20%
6,000 6,000
15%
4,000 4,000
104%°
2,000 59, 2,000 I I I I I I I
- 0% -
- S SN S SR VO SRK + S SRR S ;- TP "N S O A S SR S A
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NV ,19/ 'b\q' b{lx NV qp, ,b\‘l/ DQ/ N qp/ ‘b\q’ b(\q' N NV qp/ ‘b\q' &‘1/ N f’bq’ ‘b\q' b(\q' NV (19/ ‘b\q’ b(\q' N\
G ¢ o ¢ 6 OO ¢ 6 o e ¢ o o U &6 ¢ o O ¢ 6 U e ¢ o
mmm Dich vu CNTT nwéc ngoai % YoY mNhitBan mUS ©"EU =APAC

Nguén: FPT, Aseansc Research
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va I HOAT DONG KINH DOANH

1. Doanh thu duy tri da tang trwéng tich cwe, dong lwe chinh tir Khoi Céng nghé

Chuyén déi sé tap trung vao cac céng nghé méi nhw Doanh thu ky méi ting 22% phan anh dau hiéu phuc hoi
Al/Data Analytics, Cybersecurity... tich cuc
5,000 60% 16,000 100%
4,000 50% 14,000 80%
] M a0 12000 60%
3,000 ] 610,000 _ I b
N 30% 8,000 40%
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mmm Doanh thu CBS % YoY mmm Doanh thu ky m&i % YoY
Sé6 lweng khach hang ting trwéng ca vé sé lwong va gia tri FPT khang dinh vi thé toan cau khi thang thau 8 dw an I&n
180 c6 quy mo trén 10 triéu USD (+14,3% YoY).
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:: Il. HOAT PONG KINH DOANH

1. Doanh thu duy tri da tang trwéng tich cwe, dong lwe chinh tir Khoi Céng nghé
> Mang Dich vu CNTT trong nwéc ghi nhan doanh thu dat 1.807 ty dong (+14,2% YoY). Su ting trwdng nay dén tir viéc tdi wu hda ty trong dich vu/phan
mém va mé rdng thanh céng tép khach hang & ca khéi tw nhan l1an khu vuwe cong.

> Heé sinh thai sdn phdm Made-by-FPT tiép tuc duy tri strc hat v&i doanh thu 599 ty déng (+13,9% YoY). Céc gidi phap nay ngay cang khang dinh tinh (rng dung
cao, dap rng hiéu qua nhu cau chuyén dbi s6 cho ca doanh nghiép va cac co quan Chinh phd.

Doanh thu CNTT trong nwéc ting trwdng 6n dinh Doanh thu Made-by-FPT duy tri da tang trwéng nhé tinh trng
4.000 40% dung cao cho ca khoi Doanh nghiép lan khoi Chinh phu
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Ngudn: FPT, Aseansc Research
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:: Il. HOAT PONG KINH DOANH

2. Loi nhuan cai thién trén cung co s& so sanh, nhwng chat lwong tang trwdng can tiép tuc kiém chirng

> FPT ghi nhan mirc tang trwédng loi nhuan 2 chiv s6 trong Q1/2026 véi LNTT dat 2.804 ty dong. Khi dat trén cung hé quy chiéu (so sanh v&i sb liéu nam
2025 da dwoc diéu chinh theo phwong phap hop nhat méi), mire tdng trwedng nay dat 16,2% YoY, gitp FPT hoan thanh 24% ké hoach lgi nhuan ca nam. Bién
LNTT tang lén mc 22,5% (so v&i 18,8% ciia Q1/2025). Piéu nay cho thdy mé hinh kinh doanh méi (tap trung vao dich vu CNTT va gido duc) mang lai hiéu

qua sinh |&i trén moi di‘)ng doanh thu cao hon. Theo d6, bién LNST dat 19,8%, tang manh so vé&i mrc 16,2% cliia Q1/2025.

LNTT ting trwéng 2 chiv s6 trong Q1/2026
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va I HOAT DONG KINH DOANH

2. Loi nhuan cai thién trén cung co s& so sanh, nhwng chat lwong tang trwdng can tiép tuc kiém chirng

> Két qua tich cwc nay dén tir nén tang doanh thu 6n dinh va ning lwc t6i wu héa bé may van hanh trong quy nay. Chi phi ban hang & quan ly doanh
nghiép (SG&A) gidm manh t&» 3.706 ty xudng con 2.213 ty ddng. Ty I& chi phi nay trén doanh thu gidm t& 23,1% xudng con 17,7%, cho thdy bd may van hanh

tr& nén tinh gon va hiéu qua hon sau khi tai ciu tric mang vién théng.

> Viéc chuyén FPT Telecom sang mé hinh cong ty lién két gitp FPT thu vé Igii nhuan rong ma khéng phai ganh cac chi phi van hanh va khau hao Ié&n
trén bao cao hop nhéat. Biéu nay gilp loi nhuan tir cong ty lién két ting dot bién (+387,7% YoY), dat 667 ty déng.

Ty I1é SG&A trén doanh thu giam cho thay bé may van hanh
tré nén hiéu qua hon
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:: lll. TRIEN VONG KINH DOANH

1. Mang dich vu CNTT nwéc ngoai tiép tuc 1a chia khéa tang trwéng caa FPT

> Mang dich vu CNTT nwéc ngoai dw bao dat 39.725 ty dong (+12,3% YoY), nho:

« Nhu ciu chuyén dbi s6/Al toan ciu cling cb da tng trwdng & cac thi trwong trong diém, dac biét 14 thj tredng Nhat Ban.

« Huwéng loi tr sy bung nd chi tiéu ha tang Al toan cau.

« Chién lwoc "Al-First" vé&i dw an Al Factory (GPU Cloud) gitp FPT dich chuyén tir tdng trwdng dwa trén nhan sy sang tang trwdng dwa trén nén tang. Day la

catalyst cho kha nang re-rating P/E néu FPT chirng minh dworc ty trong doanh thu Al/platform tang, bién loi nhuan cai thién va doanh thu dinh ky tir nhém giai
phap Al co6 tinh 1ap lai cao hon

Doanh thu dich vu CNTT nwéc ngoai ting tredng tich cwe, dw bao dat 39.725 ty dong nam 2026F
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:: lll. TRIEN VONG KINH DOANH

1.1. Nhu cau chuyén déi s6/Al toan cau ciing c6 da tang trwdng & cac thi tredng trong diém

> Nhat Ban duy tri vai tro 1a dong lwc ting trwdng quan trong nhat nhe& nhu cau chuyén déi sé va trng dung Al gia ting manh. Viéc FPT ky két thanh
céng hop dong tri gia trén 100 triéu USD dau tién tai Nhat Ban la ddu mbc dang chu y, phan anh sy nang cap trong md hinh hop tac véi khach hang, tir cac dw
an ngén han quy mé nhé sang cac quan hé dbi tac chién lwoc dai han, tham gia sau hon vao hoat ddng phat trién san pham va hé théng cdng nghé 16i. Trén
nén tang do, FPT tiép tuc mé& réng cac mé hinh lién doanh va hop tac chién lwoc tai thi trwedng nay, qua do gia tang mire dd gan két véi khach hang va nang
cao rao can canh tranh. Chung t6i dy phéng doanh thu twr thi tredng nay tang trwéng 18,8% trong nam 2026.

> Tang trudng tai thi trwong My dwoc dw bao cham lai, véi mire tang khodng 3,8% trong nam 2026, do doanh nghiép tiép tuc than trong trong chi tiéu CNTT
dwai tac ddng ctia bat dn dia chinh tri va cang thang thwong mai toan cau.

Doanh thu thi trwong Nhat Ban dw phong téng truwéng Thi trwdng My dw bao tang trwéong cham lai (3,8%) do bat
18,8% nh& nhu cau chuyén déi s6/Al on dia chinh tri va cing thing thwong mai toan cau
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:: lll. TRIEN VONG KINH DOANH

1.2. Tang trwéng chi tiéu Dich vu CNTT toan cau

> Tang trwéng chi tiéu Dich vu CNTT toan ciu. Theo dw béo ti Gartner, chi tiéu CNTT toan cau nam 2026 sé duy tri da tang trwdng manh mé, wéc dat 6.155
ty USD (+10,8% YoY) nh& sw chuyén dich dong vén vao ha tang Al. Cu thé, phan khuc Trung tam di liéu dan dat da tang véi mie dot pha 31,7%, song hanh
cung mang Phan mém tang 14,7% nham dap ng nhu cau xay dwng hé sinh thai Al. Phan khic chd dao Dich vu CNTT duoc du bao dat 1.867 ty USD (+8,7%
YoY), chinh thirc tré thanh mang I&n nhét trong co ciu chi tiéu cdng nghé toan cau. Sy gia tang chi tiéu phan anh nhu cau cap thiét clia cac doanh nghiép
trong viéc tw van chién lwgc, hién dai hda hé thdng va trién khai thwe té cac (rng dung Al vao quy trinh van hanh.

Chi tiéu CNTT toan cau nam 2026 sé duy tri da ting trwéng Co cau tiéu diung CNTT toan cau nam 2026 thé hién sw
7.000 16% chuyén dich dong von vao ha tang Al
6,000 Q 14%
N .
5,000 \ 12%
4,000 § 10%
’ § 8%
3,000 \
\ 6%
2,000 \ o 23%
\ 4% 22%
1,000 \ 2%
- N\
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F = Dich vu CNTT Dich vu vi&n théng Phin mém
mmm Tiéu dung CNTT toan cau % YoY = Phan cing Trung tam d¥ liéu

Nguén: Gartner, Aseansc Research
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1.3. Chién lwoc "Al-First” — Trong tam tai dinh vi tir "Gia céng" sang "Chu sé hiru céng nghé"

> Co hdi mé ra tir xu hwéng chuyén dich ctia nganh dich vu CNTT sang Al. Xu hwdng wu tién cac mé hinh Al ma nguén mé ngay cang rd nét khi thay vi tw
phat trién, 76% doanh nghiép st dung LLM Iya chon két hop mé hinh ma ngudn mé véi gidi phap ddc quyén nham téi wu chi phi, hiéu ndng va kiém soat div

liéu. Piéu nay tao dw dia I&n cho FPT trong viéc phat trién nén tdng Al va cac gidi phap chuyén biét, tao dw dia tdng trwdng bén virng trong trung va dai han.

> Song song d6, Agentic Al ndi Ién nhuw mét dong lwc tang trwdng méi véi quy mé dat 7,3 ty USD ndm 2025 va dy bao tdng manh lén 139,2 ty USD vao nam
2034, phan anh sw chuyén dich sang cac hé théng tw dong thwc thi nhiém vu véi mire d6 can thiép cla con ngudi tdi thidu, tir d6 tai dinh hinh hoat déng doanh
nghiép tir tw déng hda quy trinh dén hd tro' ra quyét dinh. Trong bbi cdnh nay, chi tiéu Al toan cau tang trwéng manh, dat khoang 1.757 ty USD nam 2025

(+50% YoY) va dy kién I&n 3.335 ty USD vao nam 2027 theo Gartner.

> Theo do, sw canh tranh trong nganh cong nghé dang chuyén tir ning Iwc 1ap trinh thuan tay sang kha ning thau hiéu béi canh kinh doanh, dic thu
nganh va tw van giai phap tong thé. Theo Gartner, thi trwéng Al doanh nghiép toan cau ting trwdng 3,2 lan, tir 11,5 ty USD nam 2024 lén 37 ty USD nadm

2025, trong khi s6 lwong md hinh Al trién khai truc tiép vao van hanh tang gap 11 lan, cho thdy mirc dé trwdng thanh cta nang luc trién khai Al & quy md Ién.
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Nguén: Gartner, Aseansc Research
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1.3. Chién lwoc "Al-First” — Trong tam tai dinh vi tir "Gia céng" sang "Chu sé hiru céng nghé"

> Xay dwng ha tang Al quy mé I&n (Al Factory). Hop tac chién lwoc véi NVIDIA dé& xay dwng cac Al Factory tai Viét Nam va Nhat Ban la buwéc di then chét.
Tiém nang mé rong bién loi nhuan nho thoat ly mé hinh ting trwdng dwa trén nhan lwc. Al Factory déng vai trd 1&p ha tang 16i, cho phép doanh thu ting trwdng
theo quy mé nén tang.

> Coéng hwéng hé sinh thai Al toan dién: Gia tri kinh té thuc t& khong chi tv cho thué GPU, ma tir kha nang tich hop Al platform, Inference services va giai
phap Al theo nganh doc. Tan dung 1.100+ khach hang Global dé thuwc hién "Al attach-rate". Tich hop sau Al vao quy trinh DX cta khach hang tao ra Rao can
roi bd (Switching Cost) cuc cao, ddm bao dong tién ARR (Doanh thu dinh ky) bén virng.

Co cau doanh thu dich chuyén sang mang céng nghé va Al Doanh thu tir Al va Dir liéu trong nam 2025 dat 2.612 ty
100% dong (+40% YoY), tao tien de cho nam 2026 bung no
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Nguén: FPT, Aseansc Research
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1.3. Chién lwoc "Al-First” — Trong tam tai dinh vi tir "Gia céng" sang "Chu sé hiru céng nghé"

[ y
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FPT Al FACTORY -

x <4 NVIDIA

Nén tang Al toan dién - Hgp tac cung NVIDIA

> FPTAI

C@ Infrastructure

Dich vu dién toan dam may
GPU vdi kha nang tinh toan
cao dé ddy manh phat trién

va trién khai mo hinh Al

[ FPT Al Factory }
=|[ FPT Al 1> FPT Al
@;“' Studio iz%;Z Inference

Cac céng cu dé xur ly dix liéu,
xay dung mé hinh Al, dao tao
va tinh chinh mé hinh nho

Ung dung NVIDIA NeMo

Mot nén tang bao gém nhiéu mo
hinh t8t san c6 dé sif dung ngay,
c6 thé giup khach hang tinh
chinh va mé réng mé hinh cda
ho vé quy mé va sé lugng sur
dung, dugc hé trg bsi NVIDIA
NIM va NVIDIA Al Blueprints

Nén tadng toan dién dé phat
trién tac nhan Al (Al Agent)
da ngén ngl

—

¢ mé hinh ngdn nglt hinh anh (VLM), mé hinh video va Al giong nai.

E NVIDIA Al Enterprise: nén tdng phan mém cho Al tao sinh danh riéng cho doanh nghiép, bao gém
nhiéu thanh phan va céng cu phat trién khac nhau.
NVIDIA NIM: mét phan ctia NVIDIA Al Enterprise, cung cap céc dich vu vi mé suy luan dé trién khai
cac mo hinh Al.

NVIDIA Al Blueprints/NVIDIA Blueprints: cac quy trinh cdng viéc Al tham chiéu dugc tuy chinh cho
céc trudng hop sif dung cu thé, bao géom cac md hinh Al dugc huén luyén trudce va céc dich vu vi mé.

1
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FPT Al Factory cung NVIDIA kién tao hé sinh thai Al manh mé,
giup doanh nghiép but pha trong ky nguyén tri tué nhan tao.

NeMo NVIDIA NeMo: nén tang dé phat trién Al tao sinh tly chinh, bao gém céc mé hinh ngén ngi I6n (LLM),
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1.3. Chién lwoc "Al-First” — Trong tam tai dinh vi tir "Gia céng" sang "Chu sé hiru céng nghé"

> Mang ban dan (Semiconductor): FPT da budc qua giai doan thiét ké va dang tién sau vao chudi cung trng toan cau. Viéc lam chd céng nghé chip cho y té va
thiét bi dién tl giip FPT thoat khdi méac "gia cdng phan mém" thuan tay dé tién I&n nhém doanh nghiép cdng nghé cé gia tri gia tang cao.

> Phé cap Al vao hé sinh thai dich vu: Al khéng con 1a mang kinh doanh riéng biét ma dwoc tich hop sau vao tat ca cac san pham thudc hé sinh thai FPT (tw

FPT Play, hé théng y t& dén quan tri doanh nghiép).

> Chién lwgc nhan sw Al quy mé I&n: FPT Education da dwa Al vao gidng day cho 100% hoc sinh, sinh vién. Pay 1a chién luvoc "nudi duéng tir gbc" dé dam
b&o ngudn cung nhan lwc Al chat lwong cao, giup FPT duy tri loi thé vé chi phi va nang lwc thuce thi cac dw an Al phirc tap trén thé gioi.

Y TE: HO TRG CHAN DOAN HINH ANH,
QUAN LY HO sG BENH NHAN

Al chén dosn
hinh anh

= — ~4
|| ===p=-
wz

NANG CAO HIEU QUA Y TE NHd Al

NVIDIA NeMo: nén tang dé phat trién Al tgo sinh tiy chinh, bao gém
cac mé hinh ngdn ngl 1on (LLM), mo hinh ngdn ngQ hinh 4nh (VLM),
mb hinh video va Al giong néi.

NVIDIA Al Enterprise: nén tang phin mém cho Al tao sinh dihh riéng
cho doanh nghiép, bao gém nhiéu thanh phdn va cong cy phat trién khac nhau.

NVIDIA NIM: mt phin cia NVIDIA Al Enterprise, cung cép cac dich vu
vi mé suy ludn dé trién khai cic mé hinh Al

NVIDIA Al Blueprints/NVIDIA Blueprints: cic quy trinh cong viéc
Al tham chiéu duge tiy chinh cho céc trudng hop s@ dung cy thé, bao
gbm cic md hinh Al dugc huén luyén true va cac dich vy vi mé.

Tang tdc phat trién Al

Ha ting manh mé, céng cy hién dai,

trién khai nhanh chéng

FPT PLAY: CA NHAN HOA NOI DUNG
GIAI TRi CHO NGUGI DUNG

Al KHONG CON LA MANG KINH DOANH RIENG
BIET MA PUGC TICH HGP SAU VAO TAT CA Eﬁ

Al CA NHAN HOA
CAC SAN PHAM VA DICH VU CUA FPT ! @
Al dé xudtngl dung | W ”' Kﬂ Al ch nhan héa
Hanh déng Phim b ®

t < (B B = s
,{( S — M

'QUAN TRI DOANH NGHIEP: S i =
T6I UU HOA QUY TRINH, TU DONG HOA TAC VU 3 '
— — — e N
A1 TGl UU HOA QuY* TRINH ) SLIATITANG
— P

f)§ G "\ /\/ M .;./] ij ﬂf’l ‘/[ I -

N SR ; ‘
O% 1 fl 17§ ; " . : Nhiéu nghin Hiéu nang dién toan cao
-Q ' | def L (A GPU NVIDIA  dén90%

TRAI NG!:IIEM GIAI TRI
HOC QUYEN VA PHU HOP

FPT Al FACTORY - NHUNG CON S6 NOI BAT

— all

D% an toan & bio mat S&n sang dap (ng moi
'z tiéu chuin nhu cdu Al cGa
o?} & o~ quéc té doang nngiep va
Tyddnghéa  Théngminhha  Dybdo & t6iUu | \ t6 chuc o4

HE THONG VAN HANH THONG MINH, HIEU QUA CAO
FPT Al FACTORY MANG LAI GIATRI

T3i wu chi phi Bao mat dir lidu /J Thic diy déi méi
SL'{ dung hiéu qu, An toan tuyét déi, l Gidi phap Al todn dign giop doanh nghiép
kiém soat chi phi linh hoat tudn thi tiéu chudn quéc té | | l bt pha va phat trién bén viing

©]
T [
sir dyng higu qua




¥4 IIl. TRIEN VONG KINH DOANH

1.3. Chién lwoc "Al-First” — Trong tam tai dinh vi tir "Gia céng" sang "Chu sé hiru céng nghé"

LAM CHU CONG NGHE CHIEN LUCC GOP PHAN XAY DUNG

CHU QUYEN SO

W GiAI DOAN 2026-2030 gt

/ CAC LINH VUC CONG NGHE CHIEN LUGC
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2. Mang dich vu CNTT trong nwéc hwéng lovi tie 1an séng chuyén doi s6 quéc gia

> Mang Dich vu CNTT trong nwéc dw bao dat 10.382 ty dong (+14,2%) nhd mé rong tép khach hang & ca khu vwe tw nhan va khu vuc cong. Hé sinh thai
“Made-by-FPT” gdbm hon 200 san pham (tdng trwdng +13,9% trong Q1/2026), tham gia sau vao cac dw an sb hoéa cia Chinh pha va dia phwong, qua d6 mé
rong doanh thu néi dia va cting cd vi thé chién lwgc. Cac san phdm Made-by-FPT cé tinh chat ban quyén (license-based) gitip cai thién bién loi nhuan va xay
dwng rao can rdi bé (Switching Cost) virng chac cho khach hang.

> Théng qua chién lwoc dau tw bai ban cho nghién ctru va phat trién, FPT khéng ngirng mé rdng danh muc sadn phdm Made by FPT, tirng buéc chuyén dich tw
cung cap dich vy sang lam chu va thwong mai héa cac nén tang, gidi phap cong nghé cé gia trj gia tdng cao.

Doanh thu CNTT trong nwéc tang trweéng 6n dinh Doanh thu Made-by-FPT duy tri da tang trwéng nho tinh trng
12000 dung cao cho ca khoi Doanh nghiép lan khoi Chinh phu
900 200%
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2. Mang dich vu CNTT trong nwéc hwéng loi tir lan séng chuyén doi s6 quéc gia

> Lan séng chuyén déi sé tai Viét Nam dwoc thiic ddy manh mé béi khung chinh sach ngay cang hoan thién, ndi bat 1a Nghi quyét 57-NQ/TW (12/2024)
nh&n manh vai trd then chét ctia khoa hoc cdng nghé, déi méi sang tao va chuyén ddi sé trong chién lwoc phat trién qubc gia.

> O tdm vi mo, chuyén dbi sb 1a tru cot phat trién, véi muc tiéu Top 3 ASEAN vé nang luc sb va cam két chi tbi thidu 3% ngan sach cho khoa hoc céng nghé. Viéc
wu tién “lam chi cdng nghé” trong Luat Céng nghé cao (2025) tao lgi thé 1én cho FPT, hd tro tang trwdng bén virng trong trung va dai han.

Mét s6 van ban phap luat vé CNTT

Nam Tén van ban Co quan ban hanh No6i dung
9/2024 1017/Qb-TTg Chinh pha Chuwong trinh Phat trién ngudn nhan Iwc nganh céng nghiép ban dan dén nam 2030, dinh hwéng dén nam 2050
9/2024 1018/QD-TTg Chinh ph Chién lwgc phat trién Cong nghiép ban dan Viét Nam t&i 2030, tAm nhin 2050
10/2024 1132/QDb-TTg Chinh phu Chién lwoc ha tAng s6 dén 2025 va dinh hwéng dén nam 2030
10/2024 1236/QD-TTg Chinh phu Chién Iwoc qudc gia vé tng dung va phat trién cong nghé chudi khdi (Blockchain) dén ndm 2025, dinh hwéng dén 2030
11/2024 1437/QD-TTg Chinh phu Ké& hoach hanh déng quéc gia vé phat trién kinh té sé giai doan 2024-2025
11/2024 Luat D& liéu Quéc hoi
11/2024 147/2024/ND-CP Chinh ph
12/2024 57-NQ/TW B& Chinh tri Dot pha phat trién KH, cong nghé, di méi sang tao va chuyén dbi sé quéc gia
2/2025 193/2025/QH15 Quéc hoi Thi diém mét sb co ché, chinh sach dac biét tao dot pha phat trién KH-CN, ddi méi sang tao va chuyén dbi sé quéc gia
3/2025 Dw thdo Nghi dinh ctia Chinh phi quy dinh va hwéng dan chi tiét mot sé diéu ctia Nghi quyét 193
3/2025 D thao Luat Céng nghiép Céng nghé sb

3/2025 81/TB-VPCP nam 2025 V&n phong Chinh phii  Két luan vé thi diém cho phép thanh 1ap san giao dich tai san &o, tién o, tai san ma hoa, tién ma héa
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3. Mang giao duc khéng phai la déng lwc tang trwéng chinh, nhwng ciing ¢6 i thé nhan lwc Al dai han

> Mang Gido duc & Pau tw dw bao doanh thu dat 5.884 ty dong (-4,0% YoY). Mac du quy mé hoc vién du kién dat khoang 165.000 trong nam 2026, tang
trwdng doanh thu cé thé chiu ap Iwc do canh tranh gia tang tir cac trworng dai hoc cong lap trong linh vuwe CNTT, ¢6 thé kéo theo rdi ro suy gidm doanh thu binh
quan’/hoc vién va co cau tuyén sinh.

> Tuy nhién, mang Gido duc van cé y nghia chién luvgc dbi véi FPT khi cung cp ngudn nhan lwec cong nghé&/Al quy mé Ién, hd tro loi thé chi phi dai han va tao
dong tién tra trwdc twong déi 6n dinh.

Quy mé hoc vién FPT Education ky vong tiang trwéng 9% FPT Education giai quyét bai toan nhan lyc ca vé so lwong
2026F va chat lwo'ng theo nhu cau lao dong thi triwng CNTT
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4. Strc khée tai chinh virng manh

> Nén tang tai chinh cua FPT la mét trong nhirng diém twa chién lwoc gitp Tap doan duy tri da tang trwéng bén virng. FPT dang s hiru 26.745 ty dong
tién va tién glri ngan hang, chiém gan 39% téng tai sédn. Lwong tién mat déi dao khdng chi ddm bado kha nang thanh toan tirc thdi ma con giup doanh nghiép
chd ddng ngudn lwc cho cac hoat dong dau tw cong nghé va M&A trong diém. Kha ndng thanh toan ctia FPT dwoc duy tri dn dinh & mrc trén 1,0 va dang ghi
nhan xu hwéng cai thién tich cwe, minh chirng cho nang lwc quan tri dong tién hiéu qua.

» CAu truc von tdi wu khi ty 1& D/E da gidm xudng mic thap ly twéng la 0,4. Diéu nay cho thay ri ro tai chinh dwoc kiém soat chat ché, tao dw dia Ién dé Tap
doan tan dung don bay tai chinh cho cac ké hoach mé réng quy mé trong giai doan 2026—2030.

Kha ning thanh toan lién tuc cai thién cho thay nang lwc CAu tric von téi wu cho thay rui ro tai chinh dwoc kiém soat
quan tri dong tién hiéu qua chat ché
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Nguén: FPT, Aseansc Research
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ﬁ IV. D PHONG KET QUA KINH DOANH, DINH GIA & KHUYEN NGHI

1. Tém tat cac gia dinh chinh trong dw phong két qua kinh doanh nam 2026

Chi tiéu KQKD

% YoY

(cung phwong phap

Quan diém dw phéng

Doanh thu thuan

Cbéng nghé

Dich vu CNTT nwéc ngoai

Dich vu CNTT trong nwéc

Gigo duc, dau tw va khac
Loi nhuan gép
BLNG
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh
Lai tlr cong ty lien két
Chi phi ban hang
Chi phi QLDN
LNTT
Cbéng nghé
Gido duc, dau tw va khac
LNST
EPS

55.991
50.107

39.725

10.382

5.884
19.044
34,0%
1.699
1.790
2.766
4.799
5.430
11.257
6.810
4.447
9.767
5.212

hop nhat)

10,6%
12,7%

12,3%

14,2%

-4,0%
17,7%

-21,8%
37,9%
24, 7%
18,2%

7,6%
11,3%
15,3%

5,7%
12,1%

Boéng luc tang trudng chinh dén tir thj truong Nhat Bén nho nhu cau chuyén doi s6/Al; tuy nhién, toc do
c6 phan cham lai & thj trirong My trong boi canh xung dét dia chinh tri va chién tranh thwong mai

Dong luc téng truéng dén tir viéc mé réng tép khéch hang {u’ nhén va khu vire cbng, trong do hé sjnh thai
Made-by-FPT‘vc’yi mé hinh license-based giup FPT chuyén dich ttr cung cap d_ic[v vy don thuén sang
doanh thu phan mém c6 kha nang mé rong, bién loi nhuén cao hon va mirc dé gan két khach hang Ion
hon.

Diéu chinh nhe phén énh gia dinh than trong

Ky vong tiép tuc tdng trudng manh nhe déng gop tir LNST ctua FRT va FPT Telecom



F‘ IV. D PHONG KET QUA KINH DOANH, PINH GIA & KHUYEN NGHI

2. Pinh gia va khuyén nghi

Phwong phap | Gia tri c6 phan | % s& hiru bong gop
dinh gia (WALNIN) cua FPT vao FPT

P/E dv phéng & murc 14,3, chiét khdu 30% so voi mirc trung binh nganh
Céng nghé 84.516 100,0% 84.516cta mot sb6 doi thu trong nganh céng nghé (chi yéu tai An B6) do FPT
kho duy tri téc do téng truéng 20% nhw giai doan trudce.

P/E dw phéng & muee 11,3, twong dwong miec trung binh nganh cua mét

Gido duc, dau tw va khac PIE 43.605 100,0% 43'60536 t6 chirc gido duc CNTT trén thé gidi (chi yéu tai Trung Quéc).
Synnex FPT Gia tri ghi sb 48,0% 1.106 Gia tri ghi sé cla Synnex FPT tai FPT la 1.106 ty déng.
FOX Vén hoa TT 57.771 45,7% 25.059 Chiét khau holding 5%
FRT Vén hoa TT 24.949 46,5% 11.030 Chiét khau holding 5%
TPB Vén hoa TT 44.385 6,8% 2.855 Chiét khdu holding 5%
FTS Vén héa TT 8.992 17,6% 1.502 Chiét kh&u holding 5%
Téng cdng 171.802
Tien va cac khoan twong
dwong tién cong ty me Sl
Vay ng rong céng ty me (6.328)
Gia tri VCSH 174.065
S6 lwong CP 1.873.857.833S6 luwrong cb phiéu sau khi phat hanh 10% dé tra cé tirc ndm 2025
Gia hop ly (dong/cp) 91.800

> PINH GIA. Dwa trén phwong phap dinh gia SOTP, Aseansc xac dinh mirc gia hop ly déi véi FPT & mirc 91.800 déng/cé phiéu, cao hon 23% so véi gia thi trwong
ngay 02/06/2026.

> KHUYEN NGHI. Chung t6i khuyén nghi KHA QUAN dbi v&i co hoi dau tw cb phiéu FPT véi tAm nhin dau tw 1 nam. 38
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2. Pinh gia va khuyén nghi

Chi s6 P/E cua mét s6 déi tha trong nganh céng nghé

Infosys Ltd An Do 50.023 38,66% 22,69% 15,3
HCL Technologies Ltd An Do 35.101 23,88% 15,44% 19,53
Wipro Ltd An D6 22.692 15,72% 9,90% 15,98
Tech Mahindra Ltd An DBo 13.058 18,29% 10,97% 27,2
Mphasis Ltd An D6 4.567 18,38% 10,87% 24,16
Trung binh nganh 20,43

Chi s6 P/E ctia mot sé t6 chivrc gidao duc CNTT trén thé gii

New Oriental Education & Technology Group Trung Quéc 8.427 12,73% 6,14% 17,71
TAL Education Group Trung Québc 6.627 26,92% 16,52% 11,67
COL Group Co Ltd Trung Quéc 3.071 -66,89% -12,29% At loss
Strategic Education Inc My 1.741 8,00% 6,38% 13,60
China East Education Holdings Ltd Trung Quéc 1.424 11,91% 7,08% 13,53
Trung binh nganh 11,30

Nguén: Gurufocus, Aseansc Research
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"‘ THONG BAO

«  NHA PAU TU VUI LONG MO TAI KHOAN TAI CONG TY CHU'NG KHOAN ASEAN DE XEM BAO CAO DAY BU.

«  NHA PAU TU CO THE THAM GIA NHOM TU’ VAN ZALO TAI:

Md Zalo, bim quét QR J8 quét va
xem trén dién thoai

« NHA PAU TU CO THE TRUY CAP TRUNG TAM DU’ LIEU & PHAN TiCH THI TRUONG TAI:

Trung tam D liéu & Phan tich thi trudng

NEN TANG PHAN TICH manh mé cho phép dua ra quyét dinh chinh xac, kip thdi va hiéu qua

354]0.21%

N

L)
SAN XUAT DAU KHI
THIET BI, DICH VU VA PHAN PHOI DAU
~ udc mua chi déng

KHI

VAN TAI
7

Céng cu tim ki€m co hdi  ~



https://research.aseansc.com.vn/

THONG TIN LIEN HE
Coéng ty Cé phan ching khodan ASEAN

Dia chi: Tang 4,5,6,7 s6 3 BDang Thai Than, P.Phan Chu Trinh, Q.Hoan Kiém, Ha N&i

Website: www.aseansc.com.vn | Hotline: 1900 638 088

TRUGNG PHONG PHAN TiCH NGANH VA DOANH NGHIEP
Hai.LP

Email: hai.lp@aseansc.com.vn

KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bdo cdo nay bao gém cac nhan dinh chd quan va dua trén nguén théng tin dang tin cay va co s3 phan tich chi tiét, can trong. ASEANSC khéng dam
bao su chinh xac va day dud cla cac ngudn thong tin nay déng thai ban bdo cdo nay dudc chuan bi cho muc dich duy nhat [a cung cap théng tin va
khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan ra quyét dinh cu thé nao. Ngudi st dung bao cdo nén xem bdo cdo ndy nhu moét nguén tham khao
khi dua ra quyét dinh va phai chiu toan bd trach nhiém daéi véi quyét dinh clia chinh minh. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cia chung t6i cé
gia tri dén ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bao céo trudc. Ban bao cdo nay dudc gili ban quyén ASEANSC. Moi su sao chép, chuyén giao

hodc sla doi trong bat ky trudng hdp nao ma khéng cé su dong y cila ASEANSC déu trai luat.

DIEU KHOAN SU DUNG
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