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1. NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

Nguồn: Fireant, ASEANSC Research tổng hợp

VN-Index dò đáy quanh 1.700 điểm, chờ tín hiệu hồi phục rõ hơn
➢ Diễn biến tuần trước: VN-Index trải qua tuần 12–16/10 trong trạng thái điều chỉnh

chiếm ưu thế, có thời điểm xuyên thủng mốc tâm lý 1.700 điểm sau chuỗi phiên
giảm liên tiếp, trước khi xuất hiện nhịp hồi kỹ thuật trong phiên cuối tuần; chỉ số kết
tuần tại 1.705,91 điểm, giảm 1,68% so với tuần trước. Áp lực giảm chủ yếu tập trung
tại các cổ phiếu vốn hóa lớn, đặc biệt nhóm Vingroup, dầu khí và một số ngân hàng;
thanh khoản gia tăng tại các phiên giảm cho thấy bên bán vẫn chiếm ưu thế. Bên
cạnh đó, khối ngoại duy trì bán ròng xuyên suốt tuần, cộng hưởng với biến động từ
phiên đáo hạn phái sinh, khiến lực cầu nội chủ yếu mang tính bắt đáy chọn lọc và
chưa đủ sức đảo chiều xu hướng. Nhìn chung, thị trường đã rơi vào vùng quá bán và
bắt đầu xuất hiện phản ứng cân bằng, nhưng cấu trúc ngắn hạn vẫn yếu khi VN-Index
chưa lấy lại vùng hỗ trợ đã mất 1.715–1.735 điểm.
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➢ Dự báo tuần 19–23/10: VN-Index có khả năng xuất hiện thêm các nhịp hồi phục kỹ
thuật, với vùng 1.680–1.700 điểm đóng vai trò hỗ trợ gần, trong khi khu vực 1.715–
1.735 điểm là vùng cản đầu tiên cần vượt qua để xác nhận quá trình tạo đáy. Điểm
cần theo dõi là khả năng cải thiện của độ rộng và thanh khoản trong các phiên hồi,
diễn biến bán ròng của khối ngoại, cùng mức độ lan tỏa của dòng tiền khi mùa KQKD
quý III bước vào giai đoạn cao điểm. Ngoài ra, phản ứng của nhóm ngân hàng, chứng
khoán và bất động sản cần được quan sát sát sao, bởi đây là các nhóm có khả năng
quyết định liệu nhịp hồi chỉ mang tính kỹ thuật hay chuyển thành quá trình tạo đáy
bền vững. Về hành động, nhà đầu tư nên duy trì tỷ trọng ở mức vừa phải, không
mua đuổi trong các phiên hồi, chỉ gia tăng tỷ trọng khi VN-Index lấy lại 1.735 điểm
với thanh khoản và độ rộng cải thiện; ngược lại cần ưu tiên quản trị rủi ro nếu vùng
1.680 điểm bị xuyên thủng.



2. DIỄN BIẾN CÁC KHỐI NHÀ ĐẦU TƯ
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Khối ngoại:

Khối tự doanh:

Trong tuần 12–16/10, khối ngoại tiếp tục là nhóm nhà 

đầu tư chi phối vận động thị trường theo chiều bán, 

với giá trị bán ròng khoảng 3.132 tỷ đồng trên cả ba 

sàn trong 5 phiên. Trong khi đó, tự doanh CTCK trên 

HOSE tính đến 15/10 mua ròng khoảng 263 tỷ đồng, 

quy mô nhỏ hơn đáng kể, còn dòng tiền nhà đầu tư trong 

nước chủ yếu đóng vai trò hấp thụ lượng cung ngoại 

nhưng chưa đủ mạnh để tạo đối trọng rõ rệt. Xét cơ cấu 

giao dịch, khối ngoại mua ròng mạnh nhất tại MBB (+231 

tỷ đồng), PVT (+95 tỷ đồng) và HPG (+52 tỷ đồng); 

ngược lại, bán ròng mạnh nhất tại VIC (-417 tỷ đồng), 

TCB (-283 tỷ đồng) và VIX (-214 tỷ đồng). Áp lực rút 

vốn tập trung đáng kể tại Ngân hàng, Bất động sản và 

Chứng khoán, cho thấy dòng tiền ngoại vẫn là lực cản 

chính đối với các nhóm vốn hóa lớn, trong khi lực cầu nội 

thiên về hấp thụ hơn là chủ động dẫn dắt xu hướng.



3. LỊCH SỰ KIỆN
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4. CƠ HỘI ĐẦU TƯ
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LÀN SÓNG PHÁT HÀNH RIÊNG LẺ TẠI CÁC NGÂN HÀNG



4. CƠ HỘI ĐẦU TƯ

Danh sách cổ phiếu Trading cho tuần 19/10/2026 – 23/10/2026

* Mức dừng lỗ tối đa cho mỗi giao dịch là -5%
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Cổ phiếu Ngành
Vùng mua 

kỳ vọng (1.000 đ)
Vùng mục tiêu

kỳ vọng (1.000 đ)
Tỷ lệ Margin 

đề xuất

ACB Ngân hàng 20 – 20.5 21.5 +/-

Thấp
(20% - 40%)

HDB Ngân hàng 22.5 – 23 24 +/-

SSI Chứng khoán 19 – 19.5 20.5 +/-

TCB Ngân hàng 32.5 – 33 34.5 +/-

VIX Chứng khoán 11.5 – 12 12.5 +/-

VPB Ngân hàng 24 – 24.5 26 +/-



4. CƠ HỘI ĐẦU TƯ

Cổ phiếu Ngành
Vùng mua 

kỳ vọng (1.000 đ)
Biến động trong tuần

BSR Dầu khí 30.5 – 31 N/A

FRT Bán lẻ 148 – 150 N/A

MBB Ngân hàng 18.5 – 19 +4,20%

MSN Thực phẩm đồ uống 73 – 74 N/A

MWG Bán lẻ 75 – 76 N/A

PLX Dầu khí 37 – 37.5 N/A

Hiệu suất danh mục Trading cho tuần 12/10/2026 – 16/10/2026

* Mức dừng lỗ tối đa cho mỗi giao dịch là -5%
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4. CƠ HỘI ĐẦU TƯ
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4. CƠ HỘI ĐẦU TƯ

Danh sách cổ phiếu tiềm năng Ngành Ngân hàng khả quan (Tín dụng duy trì cao, NIM ổn định, chất lượng tài sản cải thiện)

Mã cổ phiếu
Dòng tiền theo cổ phiếu (1 tuần)

ROE
Tăng trưởng LNST 

TB 4 năm
Vốn điều lệ

Định giá 

Dòng tiền nội Dòng tiền ngoại Tổng PE PB 

STB (843) (95) (939) 5% 23% 18,852 38.4 1.9

HDB 1,194 (116) 1,077 25% 28% 50,053 5.8 1.2

BID 74 (95) (21) 18% 31% 77,782 7.5 1.2

VPB 1,301 (96) 1,205 17% 35% 79,339 6.5 1.0

MBB 572 231 803 21% 20% 92,632 5.3 1.0

ACB 406 (121) 285 17% 14% 58,044 7.4 1.2

VCB 249 (69) 181 18% 13% 83,557 11.4 1.9

TCB 2,259 (281) 1,978 15% 10% 70,862 8.9 1.2

CTG 807 (32) 775 22% 25% 77,669 5.9 1.2
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4. CƠ HỘI ĐẦU TƯ

Danh sách cổ phiếu tiềm năng với Nghị quyết 68 - Phát triển kinh tế tư nhân

Mã cổ phiếu
Dòng tiền theo cổ phiếu (1 tuần)

ROE
Tăng trưởng LNST 

TB 4 năm
Vốn điều lệ

Định giá 

Dòng tiền nội Dòng tiền ngoại Tổng PE PB 

FPT 392 (201) 190 26% 20% 17,143 9.9 2.4

HDB 1,194 (116) 1,077 25% 28% 50,053 5.8 1.2

GMD 109 (104) 5 21% 44% 4,329 8.9 1.5

DGW (334) 19 (315) 24% 1640% 2,235 11.8 2.6

REE 9 (1) 9 13% 15% 6,234 13.2 1.1

VPB 1,301 (96) 1,205 17% 35% 79,339 6.5 1.0

ACB 406 (121) 285 17% 14% 58,044 7.4 1.2

TCB 2,259 (281) 1,978 15% 10% 70,862 8.9 1.2

MWG (630) 1 (629) 29% 525% 14,770 11.0 3.0
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4. CƠ HỘI ĐẦU TƯ

Danh sách cổ phiếu tiềm năng với câu chuyện Ngành chứng khoán khả quan (Làn sóng IPO & tăng vốn & tài sản số)

Mã cổ phiếu
Dòng tiền theo cổ phiếu (1 tuần)

ROE
Tăng trưởng LNST 

TB 4 năm
Vốn điều lệ

Định giá 

Dòng tiền nội Dòng tiền ngoại Tổng PE PB 

VCK 151 (2) 150 17% 76% 24,349 14.8 2.1

TCX 210 (67) 143 14% 21% 33,293 12.6 1.7

VCI 447 (147) 300 9% 12% 11,522 14.2 1.2

MBS 18 (1) 17 12% 20% 10,010 10.2 1.1

VND 207 (87) 120 13% 5% 15,223 7.5 0.9

VIX 1,112 (214) 898 16% 209% 25,728 14.4 0.7

SHS 477 (9) 468 8% 68% 8,995 11.0 0.9

HCM 79 26 105 10% 5% 13,728 19.4 1.8

SSI 702 (10) 692 13% 17% 30,033 9.3 1.1
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Báo cáo này được xây dựng bởi Khối Phân tích của Chứng khoán ASEAN (ASEANSC Research).

Báo cáo này bao gồm các nhận định chủ quan và dựa trên nguồn thông tin tin cậy và cơ sở phân tích chi tiết, cẩn 
trọng. ASEANSC không đảm bảo sự chính xác và đầy đủ một cách tuyệt đối của các nguồn thông tin, đồng thời 
báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị 
hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào.

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với các quyết 
định đầu tư của chính mình.

Các quan điểm và ước tính trong báo cáo của chúng tôi có giá trị đến ngày công bố báo cáo và có thể thay đổi 
mà không cần báo cáo trước. ASEANSC giữ bản quyền của báo cáo này. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa 
đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý của ASEANSC đều trái luật.
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